
 

 

 

รายงานความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เก่ียวกบัรายการได้มาซ่ึงสินทรพัย ์

 

ของ 

บริษทั สพุรมี ดิสทิบิวชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 
 

จดัท าโดย 

 

บริษทัหลกัทรพัย ์ทรนีีต้ี จ ากดั 

 
 

 

วนัท่ี 26 กนัยายน 2568 

(ส่ิงที่ส่งมาด้วยลำดับที่ 3)

เอกสารประกอบการพิจารณาวาระที่ 3 และ 4



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 

รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

          วนัที ่26 กนัยายน 2568 

 

เรยีน ผูถ้อืหุน้ 
 บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
 
เรื่อง รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่ทรพัยส์นิ 
 
อา้งถงึ  (1)  มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท สุพรีม ดิสทิบิวชัน่ จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 6/2568 เกี่ยวกบัการท า   

      รายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์เมื่อวนัที ่12 กนัยายน 2568  
(2)  สารสนเทศรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยข์อง บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

 
 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “SPREME”) ครัง้ที ่6/2568 
เมื่อวันที่ 12 กันยายน 2568 ได้มีมติอนุมัติ และให้ด าเนินการตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ และตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยก าหนด รวมถึงให้เสนอต่อที่ประชุมวสิามญั  
ผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 ทีจ่ะจดัขึน้ในวนัพุธที ่22 ตุลาคม 2568 เวลา 14.00 น. ณ หอ้งประชุมชัน้ 2 ของบรษิทั สุพรมี  
ดิสทิบิวชัน่ จ ากัด (มหาชน) เลขที่ 2/1 ซอยประดิษฐ์มนูธรรม 5 ถนนประดิษฐ์มนูธรรม แขวงท่าแร้ง เขตบางเขน 
กรุงเทพมหานคร เพื่อพจิารณาอนุมตั ิ

1. อนุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยถ์าวร เพื่อรองรบัการด าเนินการเขา้ร่วมประมลูงานในโครงการ
ใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์ทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแลว้ ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 โดยก าหนด
มลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท 
 

2. อนุมตักิารเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัยถ์าวร เพื่อรองรบัการด าเนินการเขา้ร่วมประมลูงานในโครงการ
ให้เช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ที่อยู่ระหว่างประกาศร่าง TOR เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ณ 
วนัที่ 12 กนัยายน 2568 โดยภายหลงัการรบัฟังความเห็น คาดว่าภาครฐัจะมกีารทยอยประกาศการ
จดัซื้อจดัจา้งเพิม่เตมิ บรษิทัฯ จงึก าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยเ์พิม่เตมิจากทีอ่นุมตัใินขอ้ 1 อกี ไม่
เกิน 3,200 ล้านบาท โดยมูลค่าเงนิลงทุนดงักล่าวก าหนดขึ้นเพื่อสร้างความพร้อมในการด าเนินการ 
ส าหรบัโครงการทีบ่รษิทัฯ พจิารณาเบือ้งตน้แลว้ว่ามศีกัยภาพในการเขา้ร่วมประมลู  

 
โดยหากบรษิทัฯ ไดร้บัการประกาศเป็นผูช้นะผลการประมลูงาน จะท าใหข้นาดรายการการลงทุนใน

สนิทรพัย์ถาวร ได้แก่ อุปกรณ์คอมพวิเตอร์ให้เช่า เขา้ข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีม่นีัยส าคญัทีเ่ขา้ขา่ย
เป็นการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์ลงวนัที ่31 สงิหาคม 2551 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของ
บรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (รวมทัง้
ที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม) (รวมเรยีกว่า “ประกาศเรื่องการได้มาหรอืจ าหน่ายไป”) และเมื่อค านวณขนาด
รายการของธุรกรรมดงักล่าว อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่ได้รบัการสอบทานแล้ว สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
มถิุนายน 2568 ของบรษิัทฯ พบว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าวมขีนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัรอ้ยละ 
366.11 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมสิง่ตอบแทน 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 

รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยใ์นช่วง 6 เดอืนทีผ่่านมาทีต่อ้งน ามารวมในการค านวณ
รายการดงักล่าว ดงันัน้ขนาดรวมของรายการสูงสุดจะยงัคงเท่ากบัรอ้ยละ 366.11 ตามเกณฑ์มูลค่ารวม
สิ่งตอบแทน ซึ่งรายการดังกล่าวจึงถือเป็นรายการประเภทที่ 4 หรือการเข้าจดทะเบียนกับตลาด
หลกัทรพัย์โดยอ้อม (Backdoor Listing) กล่าวคอืเป็นรายการที่มมีูลค่าเท่ากบัรอ้ยละ 100 หรอืสูงกว่า 
ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์บรษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งด าเนินการต่างๆ ดงันี้ 

1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศรายการตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย์ 
ให้แก่ตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัย์ฯ”) ทนัทีเมื่อได้ท ารายการได้มาหรอื
จ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์
 

2) แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ (IFA) ซึ่งไดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์(“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเหน็เกี่ยวกบัรายการไดม้าซึง่
สนิทรพัย์ในครัง้นี้ รวมทัง้จดัส่งความเหน็ดงักล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ฯ และผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ 

 
3) จดัให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมตัิในการเข้าท ารายการ และต้องได้รบัอนุมตัิ จากที่

ประชุมผูถ้อืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุ
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

 
4) ยื่นค าขอให้พจิารณาอนุมตัิรบัหลกัทรพัย์ใหม่ (Relisting) กบัตลาดหลกัทรพัย์ฯ เนื่องจากขนาด

รายการของธุรกรรมได้มาซึ่งสนิทรพัย์มขีนาดเกินกว่าร้อยละ 100 ตามประกาศรายการไดม้าหรอื
จ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์อย่างไรกด็ ีธุรกรรมดงักล่าวเขา้หลกัเกณฑข์อ้ยกเวน้ส าหรบัการยืน่ค าขอให้
พจิารณารบัหลกัทรพัย์ใหม่ ตามขอ้ 24 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่
สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) ทุกประการ จงึไม่ถอืเป็นกรณีทีจ่ะตอ้งยื่นค าขอให้
พจิารณารบัหลกัทรพัยใ์หม่ 

 
จากหลกัเกณฑใ์นขา้งตน้ คณะกรรมการบรษิทัจงึไดม้มีตแิต่งตัง้ บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั (“ทีป่รึกษาฯ” 

หรอื “IFA”) ซึง่เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อ
แสดงความเห็นเกี่ยวกับการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าวต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อเป็นข้อมูล
ประกอบการพจิารณาลงมต ิ

ทัง้นี้ การค านวณตวัเลขต่างๆ ในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ ตวัเลขทศนิยมทีแ่สดงนัน้ อาจเกดิ
จากการปัดเศษทศนิยมต าแหน่งที ่2 หรอืต าแหน่งที ่3 (แล้วแต่กรณี) ท าใหผ้ลลพัธท์ีค่ านวณไดจ้รงินัน้ อาจไม่ตรงกบั
ตวัเลขทีแ่สดงในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ 
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สารบญั 

สารบญั 

 
 หน้า 

 
ส่วนท่ี 1 บทสรปุผู้บริหาร ส่วนท่ี 1 หน้า 1 
ส่วนท่ี 2 แนวทางการปฏิบติังานและขอ้มูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน ส่วนท่ี 2 หน้า 1 
ส่วนท่ี 3 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ ส่วนท่ี 3 หน้า 1 
 3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ ส่วนที ่3 หน้า 1 
 3.2 วนั เดอืน ปี ทีท่ ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 2 
 3.3 คู่สญัญาทีเ่กีย่วขอ้งและความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา ส่วนที ่3 หน้า 4 
 3.4 การค านวณขนาดรายการ ส่วนที ่3 หน้า 4 
 3.5 รายละเอยีดของสนิทรพัยท์ีจ่ะไดม้า ส่วนที ่3 หน้า 7 
 3.6 เกณฑท์ีใ่ชใ้นการก าหนดมลูค่าของสนิทรพัย ์ ส่วนที ่3 หน้า 7 
 3.7 มลูค่าสิง่ตอบแทนและเงือ่นไขการช าระเงนิ ส่วนที ่3 หน้า 7 
 3.8 แหล่งทีม่าของเงนิทุน ส่วนที ่3 หน้า 8 
 3.9 เงือ่นไขการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่3 หน้า 8 
 3.10 ผลประโยชน์ทีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบับรษิทัฯ ส่วนที ่3 หน้า 9 
ส่วนท่ี 4 ความสมเหตุสมผลของรายการ ส่วนท่ี 4 หน้า 1 
 4.1 วตัถุประสงค ์และความจ าเป็นของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.2 ขอ้ดขีองการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 1 
 4.3 ขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 3 
 4.4 ขอ้ดขีองการไม่เขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 3 
 4.5 ขอ้ดอ้ยของการไม่เขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 4 
 4.6 ความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการ ส่วนที ่4 หน้า 4 
 4.7 สรุปความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ ส่วนที ่4 หน้า 7 
ส่วนท่ี 5 การประเมินมูลค่า ส่วนท่ี 5 หน้า 1 
 5.1 การประเมนิมลูค่า วธิคีดิลดกระแสเงนิสด ส่วนที ่5 หน้า 1 
 5.2 สรุปความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของมลูค่าการลงทุน ส่วนที ่5 หน้า 14 
ส่วนท่ี 6 สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ ส่วนท่ี 6 หน้า 1 
เอกสารแนบ สรุปขอ้มลูเกีย่วกบับรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน)  
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ค านิยาม 

ค านิยาม 

ค ำย่อ  หมำยถึง 
SPREME หรอื บรษิทัฯ : บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
IFA หรอื ทีป่รกึษำฯ : บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ำกดั 
ส ำนักงำน ก.ล.ต. : ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย์ 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ : ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำฯ : รำยงำนควำมเหน็ของทีป่รกึษำทำงกำรเงนิอสิระเกีย่วกบัรำยกำรไดม้ำซึง่

สนิทรพัยข์องบรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
ประกำศไดม้ำหรอืจ ำหน่ำยไปฯ : ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น

กำรท ำรำยกำรที่มีนัยส ำคญัที่เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่ง
ทรพัย์สนิ ลง วนัที ่31 สงิหำคม 2551 (รวมทัง้ทีม่กีำรแก้ไขเพิม่เตมิ) และ
ประกำศ คณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง กำร
เปิดเผยขอ้มูลและกำร ปฏิบตัิกำรของบรษิทัจดทะเบยีนในกำรไดม้ำหรอื
จ ำหน่ำยไปซึ่งสนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลำคม 2547 (รวมทัง้ทีม่ ี
กำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

ประกำศรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนัฯ : ประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
กำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกนั ลงวนัที ่31 สงิหำคม พ.ศ. 2551 (รวมทัง้ทีม่ ี
กำรแก้ไข เพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจด
ทะเบียนในรำยกำรที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัที่ 19 พฤศจิกำยน 
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ทีม่กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

รำยกำรไดม้ำซึง่สนิทรพัย ์หรอื 
รำยกำรเขำ้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร ์

: รำยกำรไดม้ำซึ่งสนิทรพัย์โดยกำรซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ เพื่อรองรบักำร
ด ำเนินกำรเขำ้ร่วมประมูลงำนในโครงกำรใหเ้ช่ำอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของ
หน่วยงำนภำครฐั โดยมีมูลค่ำเงนิลงทุนในสินทรพัย์ไม่เกิน 1,300 ล้ำน
บำท ส ำหรบัโครงกำรที่ได้มกีำรประกำศจดัซื้อจดัจำ้งแล้ว และมูลค่ำเงนิ
ลงทุนในสนิทรพัย์เพิม่เตมิอกีไม่เกนิ 3,200 ล้ำนบำท ส ำหรบัโครงกำรอยู่
ระหว่ำงประกำศร่ำงรำยละเอยีดคุณลกัษณะเฉพำะ (TOR) เพื่อรบัฟังควำม
คิดเห็นจำกสำธำรณชน ท ำให้คิดเป็นมูลค่ำสินทรพัย์รวมไม่เกิน 4,500 
ลำ้นบำท 

โครงกำร : โครงกำรใหเ้ช่ำอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงำนภำครฐั 
TOR : รำยละเอยีดคุณลกัษณะเฉพำะของโครงกำร (Terms of Reference) 
NTA : มลูค่ำสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(Net Tangible Assets) 
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ส่วนที ่1 หน้า 1 

ส่วนท่ี 1: บทสรปุผู้บริหาร 

สบืเนื่องจากทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “SPREME”) 
ครัง้ที ่6/2568 เมื่อวนัที ่12 กนัยายน 2568 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัใิหบ้รษิัทฯ 
เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ เพื่อรองรบัการด าเนินการเขา้ร่วมประมูลงานในโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์  
ทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 โดยก าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ไม่เกนิ 1,300 
ลา้นบาท และไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรัพย์ 
เพื่อรองรับการด าเนินการเข้าร่วมประมูลงานในโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ที่อยู่ระหว่างประกาศร่าง
รายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 โดยก าหนด
มลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยเ์พิม่เตมิอกีไม่เกนิ 3,200 ลา้นบาท 

โครงการที่บริษัทฯ เข้าร่วมประมูล เป็นโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของหน่วยงานภาครฐั โดยมี
ลกัษณะเป็นโครงการแบบครบวงจร ครอบคลุมตัง้แต่การจดัหาอุปกรณ์ตามรายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะทีก่ าหนด 
ตดิตัง้และตัง้ค่าระบบทัง้หมดใหพ้รอ้มใชง้าน รวมถงึการบรกิารสนับสนุน และการบรกิารหลงัการขายตลอดระยะเวลา
การเช่า อาทิ การเข้าบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมเมื่อได้รบัแจ้งขอ้ขดัขอ้ง หรือการช ารุดของอุปกรณ์  เพื่อให้มัน่ใจว่า
อุปกรณ์ทีใ่หเ้ช่าสามารถใชง้านไดเ้ตม็ประสทิธภิาพตลอดระยะเวลาเช่า โครงการนี้มรีะยะเวลาการใหเ้ช่าทีก่ าหนดไว้
เป็นระยะยาว 5 ปี และมกีารแบ่งช าระค่าเช่าเป็นงวดตามรอบเวลาทีก่ าหนด ทัง้นี้ โครงการดงักล่าวมไิดม้ลีกัษณะเป็น
สญัญาเดยีวแบบเบด็เสรจ็ หากแต่ถูกแบ่งออกเป็นหลายโครงการย่อยภายใตก้รอบของโครงการหลกัเดยีวกนั โดยแต่
ละส่วนมขีอบเขตการด าเนินงาน ระยะเวลาเริม่ตน้ และก าหนดการทีแ่ตกต่างกนั ส่งผลใหก้ารด าเนินโครงการของแต่ละ
โครงการย่อยเกดิขึน้ไม่พรอ้มกนั อกีทัง้แต่ละโครงการย่อยจะมสีญัญาและกระบวนการประมลูแยกออกจากกนั 

การเข้าร่วมประมูลโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์แก่หน่วยงานภาครฐั ถือเป็นโอกาสเชิงกลยุทธ์ที่
สอดคลอ้งกบัแนวโน้มการเปลีย่นผ่านสู่ระบบดจิทิลั และสอดรบักบัแผนการขยายธุรกจิบรกิาร IT Solution ของบรษิทัฯ 
ทัง้ยงัอยู่บนพืน้ฐานความเชีย่วชาญและประสบการณ์ทีส่ัง่สมมาหลายปี จากการด าเนินงานดา้นการจดัหาและใหบ้รกิาร
ดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศครบวงจร ซึ่งทีผ่่านมาบรษิทัฯ เคยเป็นผูด้ าเนินงานโครงการขนาดใหญ่ของภาครฐัมาแล้ว
หลายโครงการ การลงทุนครัง้นี้จงึถอืเป็นการต่อยอดความสามารถทีม่อียู่เดมิ และเพิม่ความสามารถในการสรา้งรายได้
ประจ า (Recurring Income) ที่มัน่คงและต่อเนื่อง ตลอดจนเสริมศักยภาพการแข่งขนัของบริษัทฯ ในระยะยาว 
นอกจากนี้ คู่สญัญาเป็นหน่วยงานภาครฐัที่มคีวามน่าเชื่อถอืและมงีบประมาณที่ผ่านการอนุมตัแิล้ว จงึช่วยลดระดบั
ความเสีย่งของโครงการและเอือ้ต่อการสรา้งรายไดอ้ย่างมัน่คง สนับสนุนการเตบิโตอย่างยัง่ยนืของบรษิทัฯ ในอนาคต 

ทัง้นี้ แมว้่าโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์นครัง้นี้จะเป็นโครงการทีม่ขีนาดใหญ่ บรษิทัฯ ไดม้กีารเตรยีม
ความพรอ้ม และวางแผนการเขา้ร่วมประมลูงานอย่างรอบคอบ บรษิทัฯ จงึมัน่ใจว่าจะสามารถเขา้ร่วมการประมูลและ
ด าเนินโครงการดงักล่าวไดอ้ย่างเป็นระบบและมปีระสทิธภิาพ เนื่องจากบรษิทัฯ มคีวามพรอ้มทัง้ในการจดัหาอุปกรณ์
คอมพวิเตอรต์ามขอ้ก าหนดของโครงการ การเตรยีมการขนส่งเพื่อส่งมอบสนิคา้ รวมถงึบุคลากรในใหบ้รกิารสนับสนุน 
และการบ ารุงรกัษาตลอดระยะเวลาการเช่า เพื่อใหม้ัน่ใจว่าโครงการจะด าเนินไปตามแผนงานและมาตรฐานทีห่น่วยงาน
ภาครฐัก าหนด 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถระบุผลการประมูลและรายละเอยีดสุดทา้ยของโครงการไดอ้ย่างชดัเจน 
เน่ืองจากโครงการบางส่วนยงัอยู่ระหว่างขัน้ตอนการยื่นประมลู และบางส่วนอยู่ระหว่างกระบวนการรบัฟังความคดิเหน็
จากสาธารณชน ซึ่งอาจส่งผลต่อรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) รวมถงึเงื่อนไขและขอ้ก าหนดใน
การจดัซื้อจดัจา้งในขัน้สุดทา้ย  
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ดงันัน้ รายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องบรษิทัฯ จะเกดิขึน้กต็่อเมื่อบรษิทัฯ ไดร้บัประกาศผลเป็นผูช้นะ
โครงการ อีกทัง้ มูลค่าการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ส าหรบัโครงการดงักล่าวจะขึ้นอยู่กบัผลการประมูล มูลค่าการ
ประมูล และผลการเจรจาต่อรองกบัผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ซึ่งมูลค่ารายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทัง้หมดจะ
ไม่เกิน 4,500 ล้านบาท เนื่องจากมูลค่าดงักล่าว เป็นมูลค่าการลงทุนรวมที่บรษิัทฯ ประมาณการภายใต้สมมติฐาน
ส าคญัว่า บรษิัทฯ จะได้รบัการประกาศผลเป็นผู้ชนะในทุกโครงการที่ก าลงัด าเนินการประมูลหรอืจะเขา้ร่วมประมูล
ในช่วงระยะเวลาอนัใกลน้ี้ อกีทัง้ยงัอยู่ภายใตส้มมตฐิานว่าผูข้ายอุปกรณ์แต่ละรายจะไม่ปรบัเปลีย่นราคามลูค่าสนิทรพัย์
จากทีไ่ดเ้จรจาไวใ้นเบือ้งตน้อย่างมนีัยส าคญั  

ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ ไดร้บัการประกาศเป็นผูช้นะผลการประมลูงานในโครงการทีบ่รษิทัเขา้ร่วมประมลู จะท าให้
ขนาดรายการการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร ไดแ้ก่ อุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์หเ้ช่า เขา้ขา่ยเป็นรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยต์าม
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการทีม่นีัยส าคญัที่เขา้ข่ายเป็น
การได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตัิการของบรษิทัจดทะเบยีนใน
การไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัที ่29 ตุลาคม 2547 (รวมทัง้ทีม่กีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) (รวมเรยีกวา่ 
“ประกาศเรื่องการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปฯ”)  

โดยเมื่อพจิารณาค านวณขนาดรายการสนิทรพัย์ทีจ่ะเขา้ลงทุนส าหรบัโครงการดงักล่าว บนกรอบมูลค่าเงนิ
ลงทุนในสินทรพัย์สูงสุดที่ 4,500 ล้านบาท อ้างอิงจากงบการเงินรวมที่ได้รบัการสอบทานแล้ว สิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
มถิุนายน 2568 ของบรษิัทฯ พบว่าการเขา้ท ารายการดงักล่าวมขีนาดของรายการสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 366.11 ตาม
เกณฑม์ลูค่ารวมสิง่ตอบแทน โดยบรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นช่วง 6 เดอืนทีผ่่านมาทีต่อ้งน ามารวมในการ
ค านวณรายการดงักล่าวตามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปฯ ทัง้นี้เมื่อพจิารณาขนาดรายการสูงสุดดงักล่าว
พบว่าเข้าข่ายเป็นรายการประเภทที่ 4 หรือการเข้าจดทะเบียนกับตลาดหลกัทรพัย์โดยอ้อม (Backdoor Listing) 
กล่าวคอืเป็นรายการทีม่มีลูค่าเท่ากบัรอ้ยละ 100 หรอืสงูกว่า ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปฯ บรษิทัฯ จงึมี
หน้าทีต่อ้งด าเนินการต่างๆ ดงัต่อไปนี้ 

1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศรายการตามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ 
ใหแ้ก่ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ทนัทเีมื่อไดท้ ารายการไดม้าหรอืจ าหน่าย
ไปซึง่สนิทรพัย ์ 

2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ (IFA) ซึ่งได้รบัความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) เพื่อแสดงความเห็นเกี่ยวกบัรายการได้มาซึ่ง
สนิทรพัย์ในครัง้นี้ รวมทัง้จดัส่งความเหน็ดงักล่าวต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัย์ฯ และผูถ้อืหุน้
ของบรษิทัฯ  

3) จดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัใินการเขา้ท ารายการ และต้องไดร้บัอนุมตัิจากทีป่ระชุมผู้
ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธิ
ออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

4) ยื่นค าขอใหพ้จิารณาอนุมตัริบัหลกัทรพัยใ์หม่ (Relisting) กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เนื่องจากขนาดรายการ
ของธุรกรรมไดม้าซึง่สนิทรพัยม์ขีนาดเกนิกว่ารอ้ยละ 100 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย์ อย่างไรก็ดี ธุรกรรมดงักล่าวเข้าหลกัเกณฑ์ข้อยกเว้นส าหรบัการยื่นค าขอให้พิจารณารบั
หลกัทรพัย์ใหม่ ตามขอ้ 24 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  
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พ.ศ. 2547 (รวมทีม่กีารแก้ไขเพิม่เตมิ) ทุกประการ จงึไม่ถอืเป็นกรณีทีจ่ะต้องยื่นค าขอใหพ้จิารณารบั
หลกัทรพัยใ์หม่ โดยมลีะเอยีดดงัต่อไปนี้ 
ก. ธุรกจิทีไ่ดม้ามลีกัษณะทีค่ลา้ยคลงึหรอืเสรมิกนัและกนักบัธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีน 
ข. บรษิทัจดทะเบยีนไม่มนีโยบายจะเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ 
ค. กลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนอนัเป็นผลจากการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ มคีุณสมบตัทิีจ่ะจดทะเบยีนกบัตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
ง. ไม่มกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัในคณะกรรมการของบรษิทัจดทะเบยีนและในอ านาจการ

ควบคุมหรอืผูถ้อืหุน้ทีม่อี านาจควบคุมของบรษิทัจดทะเบยีน 

จากหลกัเกณฑใ์นขา้งตน้ คณะกรรมการบรษิทัจงึไดม้มีตแิต่งตัง้ บรษิทัหลกัทรพัย ์ทรนีีตี ้จ ากดั (“ทีป่รึกษาฯ” 
หรอื “IFA”) เป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อแสดงความเหน็เกีย่วกบัการเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ดงักล่าวต่อ
ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการพจิารณาลงมติ 

ทัง้นี้ จากการศกึษาขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งต่างๆ อาท ิเงื่อนไขต่างๆ ในการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยในการ
เข้ารายการ ข้อดีและข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ และความเสี่ยงจากการเข้าท ารายการ ท าให้สามารถสรุป
ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ไดด้งันี้ 

ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

1. มคีวามมัน่คงเชงิรายได ้จากการมรีายไดป้ระจ า (Recurring Income) อย่างต่อเนื่อง 

หากบรษิทัฯ ไดร้บัการประกาศผลเป็นผูช้นะโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของหน่วยงานภาครฐัในครัง้
นี้ บรษิทัฯ จะไดร้บัค่าเช่าเป็นรายไตรมาสตลอดอายุสญัญาเช่า ระยะเวลา 5 ปี ซึ่งถอืเป็นรายไดป้ระจ าทีม่ ัน่คงและมี
ความต่อเนื่อง รายไดล้กัษณะน้ีแตกต่างจากรายไดจ้ากการจ าหน่ายและตดิตัง้ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศทีเ่ป็นการรบัรู้
ครัง้เดยีว โดยการมสีญัญาเช่าระยะยาวจะช่วยลดความผนัผวนของรายไดแ้ละกระแสเงนิสด ท าให้บรษิทัฯ สามารถ
บรหิารจดัการทางการเงนิไดอ้ย่างมเีสถยีรภาพมากขึน้ นอกจากนี้ รายไดป้ระจ าดงักล่าวยงัช่วยเพิม่ความสามารถใน
การคาดการณ์กระแสเงนิสดและผลประกอบการในอนาคตได้แม่นย ามากขึ้น ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อการวางแผนเชงิ 
กลยุทธ์ การจดัการสภาพคล่อง อีกทัง้ยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนใหผู้้ถอืหุน้ นักลงทุน และผู้มส่ีวนได้เสยีอื่น ๆ มัน่ใจใน
ความมัน่คงและเสถยีรภาพของฐานรายไดข้องบรษิทัฯ ในระยะยาว 

2. กระจายความเสีย่ง เสรมิความหลากหลายของรายไดแ้ละรปูแบบการด าเนินธุรกจิ 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มรีายได้หลกัมาจาก ธุรกิจจ าหน่ายและตดิตัง้อุปกรณ์ด้านเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบ
เครอืขา่ย โดยคดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65.00 – 85.00 ของรายไดร้วมต่อปี ในช่วงปี 2565 - 2567 ซึง่รายไดจ้าก
ธุรกจิดงักล่าวมลีกัษณะการรบัรูค้รัง้เดยีว (One-time income) กล่าวคอื จะรบัรูร้ายไดเ้มื่อมกีารส่งมอบงานหรอืตดิตัง้
แลว้เสรจ็ หากในบางช่วงบรษิทัไม่สามารถชนะการประมูลงานใหม่ หรอืหากยอดขายอุปกรณ์ลดลง กอ็าจส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อรายไดร้วม และท าใหเ้กดิความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 

อย่างไรกต็าม รปูแบบการด าเนินธุรกจิทีเ่ป็นการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์มรีปูแบบการรบัรูร้ายไดเ้ป็นราย
เดอืนหรอืรายปีตามระยะเวลาสญัญา จงึจดัเป็นรายได้ประจ าที่มคีวามต่อเนื่อง (Recurring Income) และมคีวามผนั
ผวนของกระแสเงนิสดต ่ากว่า ธุรกจิในกลุ่มนี้จงึช่วยลดความเสีย่งดา้นรายไดแ้ละเพิม่ความมัน่คงในการบรหิารกระแส
เงนิสดของบรษิัทฯ ดงันัน้ หากบรษิัทฯ เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพวิเตอร์เพื่อรองรบัโครงการให้เช่าจากหน่วยงาน
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ภาครฐัในครัง้นี้ จะท าใหส้ดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิให้เช่าเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั และช่วยลดการพึง่พงิรายไดจ้ากการ
ขายและตดิตัง้เพยีงอย่างเดยีว ทัง้ยงัเป็นการกระจายความเสีย่งทางธุรกจิ (Diversification) และสนับสนุนใหโ้ครงสรา้ง
รายไดโ้ดยรวมมเีสถยีรภาพมากขึน้ในระยะยาว 

3. สรา้งความไดเ้ปรยีบเชงิการแขง่ขนั (Competitive Advantage) 

การเขา้ร่วมโครงการภาครฐัขนาดใหญ่ช่วยให้บรษิัทฯ ได้เปรยีบเชงิการแข่งขนัเหนือคู่แข่ง โดยเฉพาะใน
ตลาดโครงการขนาดใหญ่ ทัง้ของหน่วยงานภาครฐัและเอกชน เน่ืองจากสามารถใชป้ระสบการณ์และผลงานทีผ่่านมานี้
เป็นหลกัฐานประกอบการเสนอราคาและเขา้ร่วมประมลูงานใหม่ ซึง่ช่วยเพิม่โอกาสในการชนะประมลูโครงการทีม่มีลูคา่
สงู ซึง่ช่วยสรา้งความมัน่คงทางเชงิธุรกจิ และสรา้งความยัง่ยนืในความสมัพนัธก์บัลูกคา้กลุ่มองคก์รและภาครฐั 

4. เพิม่ศกัยภาพในการต่อรองกบัผูข้ายอุปกรณ์ (Bargaining Power) 

การเขา้ลงทุนเพื่อรองรบัโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐั จะท าใหบ้รษิทัฯ กลายเป็น
ผูซ้ื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ในปรมิาณมากขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากโครงการมขีนาดใหญ่และตอ้งใชจ้ านวนอุปกรณ์
หลายรายการ การซื้อในปรมิาณมากนี้ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มอี านาจต่อรอง (Bargaining Power) กบัผูข้ายอุปกรณ์มากขึน้ 
ทัง้ในแงข่องราคา เงือ่นไขการช าระเงนิ การรบัประกนัคุณภาพสนิคา้ และบรกิารหลงัการขาย 

นอกจากนี้ การมโีครงการภาครฐัทีม่ขีนาดใหญ่รองรบั จะช่วยเพิม่ขดีความสามารถของบรษิทัฯ ในการเจรจา
ต่อรองกบัผูข้ายได ้โดยเฉพาะเมื่อผูข้ายตระหนักถงึความมัน่คงของรายไดแ้ละความต่อเนื่องของสญัญา ซึ่งจะช่วยลด
ตน้ทุนการจดัหาอุปกรณ์ เพิม่โอกาสในการสรา้งผลก าไร และเสรมิความยดืหยุ่นในการด าเนินธุรกจิ 

5. ส่งเสรมิภาพลกัษณ์และความน่าเชื่อถอื 

การเขา้ร่วมโครงการกบัหน่วยงานภาครฐัช่วยสะท้อนความเชี่ยวชาญด้านเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบ
เครอืข่ายของบรษิทัฯ พรอ้มทัง้ยนืยนัความสามารถของบรษิทัฯ ในบรหิารจดัการโครงการขนาดใหญ่ทีม่มีาตรฐานสูง
ตามขอ้ก าหนดของภาครฐั ซึ่งสามารถเสรมิสรา้งความมัน่ใจแก่ผูม้ส่ีวนไดเ้สยี อาท ินักลงทุน ลูกคา้ คู่คา้ และสถาบนั
การเงนิ นอกจากนี้ การเขา้ร่วมโครงการลกัษณะนี้ยงัช่วยสนับสนุนภาพลกัษณ์ที่ดขีองบรษิัทฯ ในตลาดบรกิาร IT 
Solution โดยเฉพาะในกลุ่มลูกคา้ภาครฐัและองค์กรขนาดใหญ่ ตลอดจนช่วยสรา้งความน่าเชื่อถอืและความไวว้างใจใน
บรกิารของบรษิทัฯ ในระยะยาว จากการมผีลงานทีส่ามารถอา้งองิได ้

ข้อด้อยของการเข้าท ารายการ 

1. ตอ้งใชเ้งนิลงทุนสงู และอาจมผีลกระทบต่อสภาพคล่อง 

การเขา้ท ารายการเพื่อไดม้าซึง่อุปกรณ์คอมพวิเตอรเ์ป็นการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรทีม่มีลูค่าสงู ซึง่ตอ้งใชเ้งนิ
ลงทุนจ านวนมาก จงึอาจท าใหส้ภาพคล่องของบรษิัทฯ ลดลง เนื่องจากรายไดจ้ากการเช่าจะทยอยรบัรู้เป็นงวดราย  
ไตรมาสตลอดระยะเวลา 5 ปี ท าใหเ้กดิความต่างระหวา่งกระแสเงนิสดขาเขา้และขาออก อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ มแีผนการ
ใช้เงนิทุนจากหลายแหล่ง โดยที่แหล่งเงนิทุนหลกัคอืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ ทัง้ยงัรวมถงึเงนิทีไ่ด้จากการเสนอ
ขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ ท าใหบ้รษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนเพยีงพอ
ในการด าเนินโครงการ และรกัษาสภาพคล่องไดอ้ย่างเหมาะสม 
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2. เกดิภาระเงนิกูย้มืและค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะต้องมกีารใชเ้งนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของแหล่ง
เงนิทุนในการเขา้ด าเนินการ ซึ่งการกู้ยมืเงนินี้ย่อมก่อใหก้บัเกดิภาระค่าใชจ้่ายดอกเบี้ยเพิม่เตมิตามจ านวนเงนิกู้ทีก่่อ
ขึ้น อย่างไรก็ด ีโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์นี้ ถือว่าเป็นโครงการทีม่คีวามเสีย่งต ่าและรายได้ค่อนขา้งมัน่คง 
เน่ืองจากผูเ้ช่าเป็นหน่วยงานภาครฐัทีม่คีวามสามารถในการช าระเงนิตามสญัญา บรษิทัฯ จงึสามารถน ารายไดค้่าเช่ามา
ช าระดอกเบีย้พรอ้มเงนิตน้ของเงนิกู้ไดต้รงตามก าหนดเวลา โดยไม่กระทบต่อสภาพคล่องหรือกจิกรรมการด าเนินงาน
ปกตขิองบรษิทัฯ 

3. อาจสญูเสยีความสามารถในการก่อหนี้ในอนาคต 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ จ าเป็นต้องใชเ้งนิกู้ยมืในระดบัสูง ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน 
(Debt to Equity Ratio: D/E) ของบรษิทัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ ขณะทีอ่ตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service 
Coverage Ratio: DSCR) ลดลง ส่งผลกระทบต่อการปฏบิตัติามเงื่อนไขทางการเงนิ (Loan Covenant) ของสถาบนั
การเงนิ ซึ่งหากบรษิทัฯ ไม่สามารถรกัษาอตัราส่วน D/E หรอื DSCR ใหอ้ยู่ในระดบัทีก่ าหนด ความสามารถในการก่อ
หนี้เพิม่ หรอืการขอใชเ้งนิทุนสนับสนุนโครงการอื่นๆ อาจถูกจ ากดั ทัง้นี้ ณ งวดสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ 
มอีตัราส่วน D/E เท่ากบั 0.36 เท่า ขณะที่อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) ไม่สามารถค านวณได้ 
เน่ืองจากบรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ณ ปัจจุบนั  

อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดห้ารอืเบือ้งตน้กบัสถาบนัการเงนิถงึผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้แลว้ โดยสถาบนัการเงนิจะ
พจิารณาผ่อนผนัเงือ่นไขทางการเงนิเป็นรายกรณี ซึง่จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการกระแสเงนิสดและการก่อ
หนี้ในโครงการอื่นไดอ้ย่างยดืหยุ่นมากขึน้ 

ข้อดีของการไม่เข้าท ารายการ 

1. ไม่มคีวามเสีย่งในดา้นสภาพคล่อง 

หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท ารายการในครัง้นี้ จะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่มคีวามจ าเป็นตอ้งใชเ้งนิลงทุนจ านวนมาก ส าหรบั
การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร ซึง่ช่วยรกัษาสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใหค้งอยู่ในระดบัเดมิ และสามารถน าเงนิทุนดงักล่าว
ไปใชใ้นกจิการอื่นหรอืส ารองเพื่อวตัถุประสงคอ์ื่นๆ ได้ 

2. ไม่เกดิภาระหนี้สนิจากการกูย้มืเงนิ ไม่ตอ้งแบกรบัภาระดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ 

เนื่องจากปัจจุบนับรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืคงคา้งจากสถาบนัการเงนิ ดงันัน้หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท ารายการในครัง้
นี้ กจ็ะไม่มคีวามจ าเป็นต้องกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิเพื่อด าเนินโครงการดงักล่าว ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน
ของบรษิทัฯ คงเดมิ และท าใหบ้รษิทัฯ ไม่มภีาระค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เพิม่เตมิ   
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ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

1. สญูเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัรายไดป้ระจ าทีม่ ัน่คง 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์  หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ บรษิัทฯ จะสูญเสยีโอกาสในการสร้างรายได้ประจ าในรูปแบบสญัญาเช่าระยะยาว ส่งผลให้บรษิัทฯ ยงัต้อง
พึง่พงิรายไดจ้ากการจ าหน่ายและตดิตัง้อุปกรณ์เป็นหลกั 

2. สญูเสยีโอกาสทางธุรกจิ 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์  หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ บรษิัทฯ จะต้องรอหรอืพจิารณาเขา้ร่วมโครงการอื่นๆ แทน ซึ่งอาจใช้เวลาในการประเมนิและเตรยีมการสูง 
ส่งผลใหเ้กดิตน้ทุนค่าเสยีโอกาส เน่ืองจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐัทีม่มีลูค่าและขนาด
ใหญ่อาจไม่ไดเ้กดิขึน้อย่างต่อเนื่อง 

3. สญูเสยีความไดเ้ปรยีบเชงิการแขง่ขนัใหก้บัคู่แขง่ 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์  หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ อาจเป็นการเปิดโอกาสใหคู้่แข่งเขา้ด าเนินการแทน ส่งผลใหคู้่แข่งสามารถสรา้งฐานรายไดต้่อเนื่องและสร้าง
ผลงานอ้างองิจากโครงการส าคญัของภาครฐั ซึ่งอาจท าใหบ้รษิทัฯ เสยีต าแหน่งในฐานะผูใ้หบ้รกิารทีม่คีวามน่าเชื่อถอื
ในตลาด IT Solution ขณะเดยีวกนั บรษิทัฯ จะสญูเสยีโอกาสในการขยายความสมัพนัธแ์ละความร่วมมอืเชงิกลยุทธก์บั
หน่วยงานภาครฐัในอนาคต  

ความเส่ียงจากการเข้าท ารายการ 

1. ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของผลการประมลูงาน และความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลง TOR 

เน่ืองจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐัอยู่ระหว่างกระบวนการประมลู บรษิทัฯ จงึ
เผชญิความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของผลการประมูล ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่สามารถชนะการประมูล จะส่งผลให้ไม่
สามารถเขา้ท ารายการและด าเนินโครงการไดต้ามแผน 

นอกจากนี้ โครงการบางส่วนอยู่ระหว่างขัน้ตอนการรบัฟังความคดิเห็นจากสาธารณชน (Public Hearing) 
เกี่ยวกบัรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) ของโครงการ ซึ่งหากในระหว่างทีเ่ปิดรบัฟังความเหน็น้ีมผีูไ้ม่เหน็ดว้ย
หรอืร้องเรยีนถึงโครงการ อาจน าไปสู่การปรบัแก้ TOR ทัง้ในส่วนของขอ้ก าหนด ชนิด จ านวน หรอืมาตรฐานของ
อุปกรณ์ทีต่อ้งจดัซื้อ รวมถงึวธิกีารตดิตัง้ การบ ารุงรกัษา และการใหบ้รกิารหลงัการขาย การปรบัเปลีย่นดงักล่าวอาจท า
ให้ต้นทุนการลงทุนสูงขึ้น หรอืกระทบต่อแผนการด าเนินงาน ท าให้บรษิัทฯ ต้องปรบัแผนการลงทุนและการด าเนิน
โครงการตามไปด้วย หรอืในกรณีที่มคีวามเหน็คดัค้านรุนแรงหรอืร้องเรยีนโครงการระหว่างขัน้ตอนการรบัฟังความ
คดิเหน็จากสาธารณชนโครงการอาจถูกยกเลกิหรอืชะลอการด าเนินการ อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ จะเขา้ท ารายการไดม้าซึง่
สนิทรพัยก์ต็่อเมื่อไดร้บัประกาศผลเป็นผูช้นะการประมลูโครงการแลว้เท่านัน้ 
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2. ความเสีย่งจากขอ้จ ากดัของขอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการตดัสนิใจ 

เนื่องจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของหน่วยงานภาครฐัยงัอยู่ระหว่างกระบวนการประมูล และ
บางส่วนยงัอยู่ระหว่างการรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน (Public Hearing) บรษิทัฯ จงึไม่สามารถเปิดเผยขอ้มลู
เชงิลกึทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการไดใ้นขณะน้ี ทัง้รายละเอยีดเชงิลกึของโครงการ รายละเอยีดเกีย่วกบัเจา้ของโครงการหรอื
ผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ รายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของสนิทรพัย์ทีจ่ะเขา้ลงทุน ตลอดจนขอ้มูลทางเทคนิคและ
เชงิพาณิชยบ์างประการ เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวอาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการแขง่ขนัทางการคา้ 
และอาจกระทบต่อโอกาสในการเขา้รบัการพจิารณาในกระบวนการประมลู  

ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้จงึควรตระหนักว่าการพจิารณาอนุมตัริายการในครัง้นี้ เป็นการตดัสนิใจภายใต้ขอ้จ ากัดด้าน
ขอ้มลู (Limited Information) ทีไ่ม่อาจเปิดเผยไดใ้นเชงิลกึในช่วงระยะเวลาการประมลู ทัง้นี้ การเปิดเผยขอ้มลูเพิม่เตมิ
จะสามารถด าเนินการไดภ้ายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ทราบผลการประมลูโครงการหรอืเมื่อไดม้กีารเขา้ท าสญัญาแลว้ 

3. ความเสีย่งจากการไม่สามารถจดัหาเงนิทุนไดเ้พยีงพอ 

เนื่องจากบรษิัทฯ มแีผนใช้แหล่งเงนิทุนจากการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ  ซึ่งปัจจุบนับรษิัทฯ ได้รบัการ
อนุมตัิในหลกัการ และอยู่ระหว่างการทบทวนเงื่อนไข หากแต่ยงัไม่ได้มกีารลงนามในสญัญากู้ยมืเงนิอย่างเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร จงึมคีวามเสีย่งว่าบรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัอนุมตัวิงเงนิกู้จากสถาบนัการเงนิตามทีเ่จรจาไว้ และอาจส่งผลให้
บรษิทัฯ ไม่สามารถเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ไดเ้ตม็จ านวนตามแผน หรอืไม่สามารถด าเนินโครงการใหลุ้ล่วงตามที่
ภาครฐัก าหนดได ้นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนในการจดัหาเงนิทุนทีเ่พยีงพอ อาจส่งผลต่อความสามารถของบรษิทัฯ ใน
การบรหิารจดัการโครงการ ทัง้ยงัอาจกระทบต่อความสมัพนัธก์บัหน่วยงานภาครฐัและคู่คา้ผูจ้ดัหาอุปกรณ์ในระยะยาว  

4. ความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

การเขา้ท ารายการเพื่อซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ถอืเป็นการลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรทีม่มีูลค่าสูง ท าใหบ้รษิทัฯ 
จ าเป็นต้องใชเ้งนิลงทุนจ านวนมาก และในช่วงเริม่ต้นของโครงการ บรษิทัฯ จะต้องช าระเงนิกู้และดอกเบี้ยทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัเงนิกูต้ามเงือ่นไขของสถาบนัการเงนิอย่างต่อเนื่อง ในขณะทีร่ายไดจ้ากการใหเ้ช่าจะทยอยรบัรูเ้ป็นงวดรายไตรมาส
ตลอดระยะเวลา 5 ปี ส่งผลใหเ้กดิความไม่สอดคล้องกนัระหว่างกระแสเงนิสดขาเขา้และขาออก ส่งผลกระทบต่อสภาพ
คล่องของบรษิทัฯ อกีทัง้ อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio: D/E) อาจเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจาก
สดัส่วนการกู้ยมืเมื่อเทยีบกบัเงนิทุนของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัสูง และยงัมคีวามเสี่ยงทีอ่ตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) อาจต ่ากว่าขอ้ก าหนดของสถาบนัการเงนิ หากกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานไม่เพยีงพอต่อการช าระดอกเบีย้และเงนิตน้ตามก าหนด ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการก่อ
หนี้เพิม่เตมิเพื่อสนับสนุนโครงการในอนาคตได ้

5. ความเสีย่งจากผูข้ายอุปกรณ์และความพรอ้มของสนิคา้ 

เน่ืองจากในปัจจุบนั บรษิทัฯ ยงัไม่ไดม้กีารลงนามในสญัญาซื้อขายอุปกรณ์คอมพวิเตอรก์บัผูข้ายอุปกรณ์ราย
ใดอย่างเป็นทางการ ดงันัน้แมว้่าบรษิทัฯ จะชนะการประมลูงานโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ กย็งัมคีวามเสีย่ง
จากความไม่แน่นอนของราคาและความพรอ้มของสนิคา้ โดยอาจเกดิจากกรณีที ่ผูข้ายอาจปรบัราคาสนิคา้ก่อนการท า
สญัญาอย่างเป็นทางการ เนื่องจากความผนัผวนของตลาดหรอือตัราความต้องการสูง ท าใหต้้นทุนการจดัซื้อสูงกว่าที่
บรษิทัฯ ประมาณการไว ้หรอือาจเกดิจากกรณีที ่อุปกรณ์คอมพวิเตอร ์หรอือุปกรณ์เสรมิบางรายการขาดแคลนฉบัพลนั 
ท าให้บรษิทัฯ ไม่สามารถจดัหาอุปกรณ์ครบตามจ านวนและขอ้ก าหนดตามเงื่อนไขของโครงการ ความเสี่ยงดงักล่าว
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อาจส่งผลต่อการด าเนินโครงการตามแผน ความสามารถในการใหบ้รกิารตามสญัญา ต้นทุนรวมของโครงการ รวมถงึ
กระแสเงนิสดและผลประกอบการทีบ่รษิทัฯ วางแผนไว ้

6. ความเสีย่งดา้นความพรอ้มในการด าเนินโครงการของบรษิทัฯ 

 เนื่องจากโครงการดงักล่าวมีขนาดใหญ่และประกอบด้วยหลายโครงการย่อยภายใต้กรอบโครงการหลัก
เดยีวกนั ซึ่งมมีูลค่าโครงการรวมในระดบัสูง มกีรอบระยะเวลาในการด าเนินการและการส่งมอบทีใ่กล้เคยีงกนัในแต่ละ
โครงการ จงึอาจก่อใหเ้กดิความเสีย่งในดา้นความพรอ้มของบรษิทัฯ ในการจดัหาอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์หไ้ดต้ามจ านวน 
คุณลกัษณะ และก าหนดเวลาที่ระบุ ตลอดจนความพร้อมด้านระบบการขนส่งเพื่อการส่งมอบอุปกรณ์ รวมทัง้ความ
พรอ้มของบุคลากรทีต่้องปฏบิตัหิน้าทีด่า้นการตดิตัง้ การบ ารุงรกัษา และการใหบ้รกิารสนับสนุนตลอดระยะเวลาของ
สญัญา อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดม้กีารเตรยีมแผนรองรบั ทัง้ในดา้นการจดัหาและคดัเลอืกผูข้ายอุปกรณ์ ผูจ้ดัส่งอุปกรณ์ 
และด้านการวางแผนทรพัยากรบุคคล ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงเชงิปฏิบตัิการ และสนับสนุนการด าเนินโครงการให้
เป็นไปตามกรอบเวลาและขอ้ก าหนดของหน่วยงานภาครฐัไดใ้นระดบัทีเ่หมาะสม 

7. ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนทางการเมอืงและการเปลีย่นแปลงนโยบายภาครฐั 

 เนื่องจากคู่สญัญาหลกัของโครงการนี้คอืหน่วยงานภาครฐั และมรีูปแบบเป็นสญัญาเช่าระยะยาว จงึมคีวาม
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับเสถียรภาพทางการเมอืง โดยเฉพาะกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลงรฐับาล  ก่อนที่จะมกีารลงนามใน
สญัญาจดัซื้อจดัจ้าง ซึ่งอาจน าไปสู่การปรบัเปลี่ยนนโยบาย การจดัล าดบัความส าคญัของโครงการ หรอืการจดัสรร
งบประมาณรายปีทีม่คีวามผนัผวนตามสภาวะเศรษฐกจิและนโยบายการคลงั ความเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลให้
เกดิการทบทวนความจ าเป็นของโครงการ รวมถงึโครงการทีม่มีลูค่าสูงอาจถูกตรวจสอบ ชะลอการด าเนินการ หรอืถูก
ยกเลกิ หากไม่สอดคลอ้งกบัทศิทางนโยบายของรฐับาลชุดใหม่ อย่างไรกต็าม หากภาครฐัผกูพนัสญัญากบัคู่สญัญาแลว้ 
งบประมาณทีม่ภีาระผกูพนัดงักล่าว จะไม่สามารถน าไปใชใ้นโครงการอื่นใดได้ 

สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ 

จากการพจิารณาขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการไม่เขา้ท ารายการ และความ
เสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าการได้มาซึ่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์เพื่อรองรบัการเข้าร่วมประมูลงาน
โครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ จะช่วยสรา้งรายไดป้ระจ าระยะยาว กระจายความเสีย่งทางธุรกจิ และเสรมิสรา้ง
ความแขง็แกร่งในการแขง่ขนั ท าใหบ้รษิทัฯ มภีาพรวมการด าเนินงานทีด่ขี ึน้และสรา้งประโยชน์แก่บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้
ในระยะยาว อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ อาจต้องพจิารณาถงึความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการตามทีก่ล่าวไว้
ขา้งตน้ รวมถงึรายละเอยีดอื่นๆ เพื่อประกอบการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

นอกจากนี้ ภายใต้ข้อมูล และเอกสารที่ที่ปรึกษาฯ ได้รบัจากบริษัทฯ ที่ปรึกษาฯ ได้ด าเนินการพิจารณา 
วเิคราะห์ และประเมนิความเหมาะสมของรายการ ทัง้ในด้านรูปแบบและลกัษณะของโครงการ ความน่าเชื่อถือของ
คู่สญัญาซึ่งเป็นหน่วยงานภาครฐั ตลอดจนความน่าเชื่อถอืและศกัยภาพของผู้ขายอุปกรณ์ทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการ
ร่วมด้วย โดยจากการประเมินในดงักล่าว ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าการเข้าท ารายการนี้มีความเหมาะสมและจะ
ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ทัง้นี้ จากเหตุผลขา้งต้น ที่ปรกึษาฯ มคีวามเห็นว่าการเข้าท า
รายการในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 
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การประเมินมูลค่า 

1. สรุปผลการประเมนิมลูค่า 

ในการพจิารณาความสมเหตุสมผลของมลูค่าสนิทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ จะเขา้ลงทุนเพื่อรองรบัการประมูลโครงการ
ให้เช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ที่ปรกึษาฯ ได้ประมาณการกระแสเงนิสดทีค่าดว่าบรษิัทฯ จะได้รบัตลอดอายุสญัญาเช่า  
5 ปี เพื่อน ามาประเมนิเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าการลงทุนของบรษิัทฯ โดยพจิารณามูลค่าปัจจุบนัสุทธ ิ (Net Present 
Value: NPV) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) ของการลงทุนดงักล่าว  

โดยที่ปรกึษาฯ ได้จดัท าประมาณการทางการเงนิของโครงการ ส าหรบัเดอืนกุมภาพนัธ์  ปี 2569 ถึงเดอืน
กุมภาพนัธ์ ปี 2574 ภายใต้ 2 กรณีสมมต ิ(Scenario) เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ความสมเหตุสมผลของการเขา้ท า
รายการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1.1 ผลการประเมนิมูลค่า กรณีที่บรษิัทฯ ชนะการประมูลทุกโครงการที่ได้มีการประกาศจดัซื้อจดัจ้างแล้ว ซึ่ง
บรษิทัฯ ก าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท  

โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ กรณีฐำน (Base Case) 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ(NPV of Project) 51.02 ลำ้นบำท 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 9.44 รอ้ยละต่อปี 
ระยะเวลำคนืทุน (Payback Period) 3.94 ปี 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการพจิารณาประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการ ในกรณีฐานโดยใชอ้ตัราคดิลด รอ้ยละ 3.93 – 8.45 
ต่อปี (ค่าเฉลีย่จากปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 5.76 ต่อปี) จะไดม้ลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธขิองโครงการ 
(NPV) ที่ค านวณโดยใช้วิธมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discount Cash Flow Approach) เท่ากับ 51.02  
ลา้นบาท มอีตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) รอ้ยละ 9.44 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนเท่ากบั 3.94 ปี 

1.2 ผลการประเมินมูลค่า กรณีที่บริษัทฯ ชนะการประมูลทุกโครงการทัง้หมดที่คาดว่าจะเข้าร่วมประมูล ทัง้
โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแลว้ และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน 
ซึง่บรษิทัฯ ก าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 

โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ กรณีฐำน (Base Case) 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ(NPV of Project) 267.28 ลำ้นบำท 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 9.34 รอ้ยละต่อปี 
ระยะเวลำคนืทุน (Payback Period) 3.97 ปี 

 จากการพจิารณาประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการ ในกรณีฐานโดยใชอ้ตัราคดิลด รอ้ยละ 2.97 – 8.45 
ต่อปี (ค่าเฉลีย่จากปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 4.76 ต่อปี) จะไดม้ลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธขิองโครงการ 
(NPV) ที่ค านวณโดยใช้วธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discount Cash Flow Approach) เท่ากบั 267.28  
ลา้นบาท มอีตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) รอ้ยละ 9.34 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนเท่ากบั 3.97 ปี 
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2. การวเิคราะหค์วามไวของกระแสเงนิสด (Sensitivity Analysis) 

 การประมาณการทางการเงนิจะถูกต้องหรอืมูลค่าใกล้เคยีงความเป็นจรงินัน้ ขึน้อยู่กบัความถูกตอ้งและความ
เหมาะสมของสมมติฐานที่ใช้ในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ และนโยบายการบรหิารงานโครงการในอนาคต 
ภายใต้สภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ หากมเีหตุการณ์ทีส่่งผลใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกี่ยวกบั
ปัจจยัขา้งต้น อาจท าใหป้ระมาณการทีก่ าหนดขึน้ภายใต้สมมตฐิานดงักล่าวเปลี่ยนแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั และอาจ
ส่งผลกระทบต่อมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธทิีท่ าการประเมนิอย่างมนีัยส าคญั 

 ด้วยสาเหตุและปัจจยัต่างๆ ที่อาจเกิดการเปลี่ยนแปลงและอาจส่งผลกระทบต่อประมาณการทางการเงนิ ที่
ปรกึษาฯ จงึไดท้ าการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของโครงการ โดยศกึษาและวเิคราะห์
การเปลีย่นแปลงของมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ(1) จากการเปลีย่นแปลงของต้นทุนทางการเงนิ
ถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนัก (2) การปรับลดราคาค่าเช่าในการยื่นประมูล (3) การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนค่าอุปกรณ์
คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ าหน่าย และ (4) อตัราการชนะงานประมูล บนกรณีทีบ่รษิทั
ฯ ชนะการประมูลทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมลู ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว และ
โครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 
4,500 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

2.1 การเปลีย่นแปลงของตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 

Sensitivity Analysis 
กำรเปล่ียนแปลงอตัรำคิดลด (WACC) 

-100 bps -50 bps กรณีฐำน +50 bps +100 bps 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

381.05 323.23 267.28 213.12 160.70 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 

(รอ้ยละ) 
9.34 9.34 9.34 9.34 9.34 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 3.97 3.97 3.97 3.97 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 160.70  
ลำ้นบำท ถงึ 381.05 ลำ้นบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกบั รอ้ยละ 9.34 และระยะเวลำคนืทุนเท่ำกบั 
3.97 ปี ภำยใต้กำรเปลี่ยนแปลงของต้นทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (WACC) ที ่±50 basis points และ ±100 
basis points โดยอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) ไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกเป็นกำรวเิครำะหผ์ลตอบแทน
ของโครงกำร และระยะเวลำคนืทุนไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกระยะเวลำคนืทุนไม่ได้สะทอ้นถงึมูลค่ำปัจจุบนัของ
กระแสเงนิสดทีค่ำดว่ำจะไดร้บั 
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2.2 การปรบัลดราคาค่าเช่าในการในการยื่นประมลู 

Sensitivity Analysis 
กำรปรบัลดรำคำค่ำเช่ำในกำรยื่นประมูล  

กรณีฐำน 
ร้อยละ 

1.00 
ร้อยละ 

2.00 
ร้อยละ 

3.00 
ร้อยละ 

4.00 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

267.28 245.14 222.93 201.47 180.20 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

9.34 8.95 8.56 8.17 7.77 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 4.01 4.05 4.09 4.13 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 180.20  
ล้ำนบำท ถึง 267.28 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกับ ร้อยละ 7.77 ถึงร้อยละ 9.34 และ
ระยะเวลำคนืทุนเท่ำกบั 3.97 ปี ถงึ 4.13 ปี ภำยใตก้ำรปรบัลดรำคำค่ำเช่ำในกำรยื่นประมลู ทีอ่ตัรำรอ้ยละ 1.00 ถงึรอ้ย
ละ 4.00 ของมลูค่ำโครงกำรแต่ละโครงกำร 

2.3 การเปลีย่นแปลงของตน้ทุนค่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ าหน่าย 

Sensitivity Analysis 

กำรเปล่ียนแปลงของต้นทุนค่ำอปุกรณ์คอมพิวเตอรแ์ละ
อปุกรณ์เสริมท่ีบริษทัฯ จะต่องรองกบัผู้จดัจ ำหน่ำย 

ลดลง 
ร้อยละ 

5.00 

ลดลง 
ร้อยละ 

2.50 
กรณีฐำน 

เพ่ิมขึ้น 
ร้อยละ 

2.50 

เพ่ิมขึ้น 
ร้อยละ 

5.00 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

362.48 314.77 267.28 220.02 174.67 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

11.22 10.26 9.34 8.46 7.62 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.79 3.88 3.97 4.05 4.13 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 174.67  
ล้ำนบำท ถึง 362.48 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกบั ร้อยละ 7.62 ถึงร้อยละ 11.22 และ
ระยะเวลำคืนทุนเท่ำกับ 3.79 ปี ถึง 4.13 ปี ภำยใต้ กำรเปลี่ยนแปลงของต้นทุนค่ำอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และ
อุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ ำหน่ำย ทีอ่ตัรำ ±รอ้ยละ 2.50 และ ±รอ้ยละ 5.00 
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2.4 อตัราการชนะงานประมลู (คดิเป็นโดยประมาณของรอ้ยละของมลูค่าโครงการทีเ่ขา้ร่วมประมลูทัง้หมด) 

Sensitivity Analysis 

อตัรำกำรชนะงำนประมลู  
(คิดเป็นโดยประมำณของร้อยละของ 

มูลค่ำโครงกำรท่ีเข้ำร่วมประมูลทัง้หมด) 

กรณีฐำน 
ร้อยละ 
80.00 

ร้อยละ 
60.00 

ร้อยละ 
40.00 

ร้อยละ 
20.00 

มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

267.28 201.54 138.25 80.57 30.83 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

9.34 9.34 9.34 9.39 9.44 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 3.97 3.97 3.95 3.94 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวเิคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 30.83 ล้ำน
บำท ถงึ 267.28 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกบั รอ้ยละ 9.34 ถงึรอ้ยละ 9.44 และระยะเวลำ
คนืทุนเท่ำกบั 3.94 ปี ถึง 3.97 ปี ภำยใต้กำรอตัรำกำรชนะงำนประมูลทีอ่ตัรำร้อยละ 20.00 ถึงร้อยละ 100.00 โดย
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) และระยะเวลำคนืทุนเปลี่ยนแปลงอย่ำงไม่มนีัยส ำคญัเนื่องจำกค่ำใช้จ่ำยใน
โครงกำรส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงที ่ซึ่งคดิจำกจ ำนวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทีบ่รษิทัฯ จะปล่อยเช่ำในโครงกำรนี้ ทัง้นี้ 
หำกบรษิทัฯ มอีตัรำกำรชนะงำนประมลูลดลง บรษิทัฯ จะมภีำระเงนิกู้ยมืทีล่ดลงตำมมลูค่ำเงนิลงทุนทีบ่รษิทัฯ จะต้อง
จดัซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิในโครงกำรนี้ 

สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาฯ ต่อความสมเหตุสมผลของมูลค่าการลงทุน 

 จากการวเิคราะห์ความเหมาะสมของการลงทุนในการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ เพื่อรองรบัการเขา้ร่วม
ประมลูโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรน์ัน้ ทีป่รกึษาฯ พบว่า กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดที่
คาดว่าจะเขา้ร่วมประมูล ทัง้โครงการที่ได้มกีารประกาศจดัซื้อจดัจ้างแล้ว และโครงการที่ยงัอยู่ระหว่างรบัฟังความ
คดิเห็นจากสาธารณชน มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (NPV) เท่ากบั 267.28 ล้านบาท ซึ่งมคี่ามากกว่าศูนย์ 
แสดงถงึความคุม้ค่าของการลงทุน อกีทัง้อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) อยู่ทีร่อ้ยละ 9.34 ต่อปี สูงกว่าต้นทุน
ทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ซึง่มคี่าเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 4.76 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนประมาณ 3.97 ปี 

 อกีทัง้ ทีป่รกึษาฯ ไดด้ าเนินการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของโครงการใน
หลายประเดน็ส าคญั ไดแ้ก่ การเปลี่ยนแปลงของตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก การปรบัลดราคาค่าเช่าในการ
ยื่นประมูล การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิ และอตัราการชนะงานประมูล ผลการ
วเิคราะห์ความไวแสดงใหเ้หน็ว่า แมภ้ายใต้สถานการณ์ทีม่คีวามผนัผวนในแต่ละปัจจยัขา้งตน้ มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิอง
โครงการยงัคงเป็นบวก อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ยงัคงสงูกว่าตน้ทุนทางการเงนิ และระยะเวลาคนืทุนยงั
อยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าการเขา้ลงทุนในครัง้นี้มีความเหมาะสม 
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ส่วนท่ี 2: แนวทางการปฏิบติังานและข้อมูลท่ีใช้ในการจดัท ารายงาน 

 ทีป่รกึษาฯ ไดพ้จิารณาและศกึษาขอ้มลูการท าการรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยฯ์ จากขอ้มูลทีไ่ดร้บัจากบรษิทัฯ 
และเอกสารอื่นทีเ่กี่ยวขอ้ง การสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร และขอ้มูลทีเ่ผยแพร่ต่อสาธารณชนทัว่ไป รวมถึงขอ้มูลอื่นๆ ที่
เกีย่วขอ้ง ซึง่รวมถงึ แต่ไม่จ ากดัเพยีง 

1. มติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ และสารสนเทศที่เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัย์ฯ ที่เกี่ยวข้องกับ
รายการไดม้าซึง่สนิทรพัยฯ์ 

2. เอกสารส าคญั เช่น หนังสอืรบัรอง หนังสอืบรคิณหส์นธ ิขอ้บงัคบั และรายชื่อผูถ้อืหุน้ เป็นตน้ 
3. งบการเงนิของบรษิทัฯ 
4. แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1) และแบบแสดงรายการขอ้มลูเสนอขายหลกัทรพัย ์(แบบ 69-1)  
5. การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ และบุคคลทีเ่กีย่วขอ้ง 
6. ร่างรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) และเอกสารประกวดราคาเช่าของโครงการ 
7. เอกสารขอ้มูล และสญัญาอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ฯ  อาท ิใบเสนอราคาจาก 

ผูจ้ าหน่ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์หนังสอืแจง้ผลการอนุมตัใินหลกัการเพื่อใหก้ารสนับสนุนวงเงนิกู ้จากสถาบนั
การเงนิในประเทศ และใบเสนอราคาจากผูใ้หบ้รกิารขนส่งทีเ่กีย่วขอ้งกบัการส่งมอบสนิคา้ เป็นตน้ 

8. ขอ้มลูสถติจิากตลาดหลกัทรพัยฯ์ และภาวะอุตสาหกรรม 

ทัง้นี้ ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ตัง้อยู่บนสมมตฐิานว่า ขอ้มูล และ/หรอื เอกสารทีท่ีป่รกึษาฯ ไดร้บั ตลอดจน
การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ รวมถงึบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้ง เป็นขอ้มูลทีถู่กต้องและเป็นความจรงิ โดยทีป่รกึษาฯ ได้
พจิารณาและศกึษาขอ้มูลดงักล่าวด้วยความรอบคอบและสมเหตุสมผลตามมาตรฐานวชิาชพี ทัง้นี้ จากการพจิารณา
เอกสาร และข้อมูลต่างๆ ที่ได้รับจากบริษัทฯ ที่ปรึกษาฯ เห็นว่าข้อมูลดังกล่าวมีความเป็นไปได้ และมีความ
สมเหตุสมผลสอดคล้องกบับรบิทของธุรกจิและธุรกรรมในครัง้นี้ จงึสามารถใชป้ระกอบการประเมนิความสมเหตุสมผล
ของการเขา้ท ารายการไดอ้ย่างเหมาะสม  

นอกจากนี้ ทีป่รกึษาฯ ถอืว่าสญัญาและขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ มผีลบงัคบัใชแ้ละผกูพนัตามกฎหมาย และไม่
มกีารเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข เพกิถอน หรอื ยกเลกิ รวมถงึไม่มเีหตุการณ์หรอืเงือ่นไขใดๆ ทีอ่าจจะส่งผลกระทบอย่างมี
นัยส าคญัต่อการเขา้ท าธุรกรรมรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยใ์นครัง้นี้ 

ดงันัน้ หากขอ้มูล และ/หรอื เอกสาร ทีท่ีป่รกึษาฯ ไดร้บั ไม่ถูกต้อง และ/หรอื ไม่เป็นความจรงิ หรอื สญัญา
และขอ้ตกลงทางธุรกจิต่างๆ ไม่มผีลบงัคบัใช ้และ/หรอื ไม่ผูกพนัตามกฎหมาย และ/หรอื มกีารเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข 
เพิกถอนหรือ ยกเลิก และ/หรือ มีเหตุการณ์หรือเงื่อนไขใดๆ ที่อาจจะส่งผลกระทบอย่างมนีัยส าคญัต่อการเขา้ท า
ธุรกรรมรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์และธุรกรรมรายการจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ อาจส่งผลต่อความเหน็ของทีป่รกึษาฯ 
และท าใหท้ีป่รกึษาฯ ไม่สามารถใหค้วามเหน็ต่อผลกระทบดงักล่าวต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ได้ 

อนึ่ง ความเหน็ของทีป่รกึษาฯ จดัท าขึน้ภายใต้ขอ้มูลทีท่ีป่รกึษาฯ ไดร้บั รวมถงึภาวะอุตสาหกรรม เงื่อนไข
ทางเศรษฐกจิ และปัจจยัอื่นๆ ทีเ่กดิขึน้ในระหว่างการจดัท า ทัง้นี้หากมกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัในภายหลงั 
และอาจส่งผลกระทบต่อความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ดงันัน้ที่ปรกึษาฯ จะไม่มภีาระผูกพนัในการปรบัปรุงความเหน็ของ
รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้ 
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รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ฉบบันี้จดัท าขึน้เพื่อใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ใชพ้จิารณาประกอบการตดัสนิใจ 
ลงมติการเขา้ท าธุรกรรมรายการได้มาซึ่งสนิทรพัย์และธุรกรรมรายการจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ การตดัสนิใจอนุมตัิ
หรอืไม่ อนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัยแ์ละธุรกรรมรายการจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัยใ์นครัง้นี้ ขึน้อยู่
กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เป็นส าคญั ทัง้นี้ ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ควรศกึษาขอ้มลูในเอกสารต่างๆ ทีแ่นบมา
พร้อมกับ หนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในครัง้นี้ ด้วยความรอบคอบและระมดัระวังก่ อนท าการลงมติ 
เพื่อทีจ่ะไดพ้จิารณา ลงมตไิดอ้ย่างเหมาะสม ทัง้นี้รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาฯ มไิดเ้ป็นการรบัรองผลส าเร็จของ
การเขา้ท ารายการต่างๆ รวมถงึผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้ และทีป่รกึษาฯ ไม่สามารถรบัผดิชอบต่อผลกระทบใดๆ ทีอ่าจ
เกดิขึน้จากการเขา้ท ารายการดงักล่าว ไม่ว่าโดยทางตรงหรอืทางออ้ม
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ส่วนท่ี 3: ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 

3.1 ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

สบืเนื่องจากทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “SPREME”) 
ครัง้ที ่6/2568 เมื่อวนัที ่12 กนัยายน 2568 ไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผู้ถอืหุ้นเพื่อพจิารณาอนุมตัใิหบ้รษิัทฯ 
เขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ เพื่อรองรบัการด าเนินการเขา้ร่วมประมูลงานในโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์  
ทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 โดยก าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ไม่เกนิ 1,300 
ลา้นบาท และไดม้มีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 
เพื่อรองรับการด าเนินการเข้าร่วมประมูลงานในโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ที่อยู่ระหว่างประกาศร่าง
รายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 โดยก าหนด
มลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยเ์พิม่เตมิอกีไม่เกนิ 3,200 ลา้นบาท ท าใหค้ดิเป็นมลูค่าสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 

โครงการที่บริษัทฯ เข้าร่วมประมูล เป็นโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของหน่วยงานภาครฐั โดยมี
ลกัษณะเป็นโครงการแบบครบวงจร ครอบคลุมตัง้แต่การจดัหาอุปกรณ์ตามรายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะทีก่ าหนด 
ตดิตัง้และตัง้ค่าระบบทัง้หมดใหพ้รอ้มใชง้าน รวมถงึการบรกิารสนับสนุน และการบรกิารหลงัการขายตลอดระยะเวลา
การเช่า อาทิ การเข้าบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมเมื่อได้รบัแจ้งขอ้ขดัขอ้ง หรือการช ารุดของอุปกรณ์  เพื่อให้มัน่ใจว่า
อุปกรณ์ทีใ่หเ้ช่าสามารถใชง้านไดเ้ตม็ประสทิธภิาพตลอดระยะเวลาเช่า โครงการนี้มรีะยะเวลาการใหเ้ช่าทีก่ าหนดไว้
เป็นระยะยาว 5 ปี และมกีารแบ่งช าระค่าเช่าเป็นงวดตามรอบเวลาทีก่ าหนด ทัง้นี้ โครงการดงักล่าวมไิดม้ลีกัษณะเป็น
สญัญาเดยีวแบบเบด็เสรจ็ หากแต่ถูกแบ่งออกเป็นหลายโครงการย่อยภายใตก้รอบของโครงการหลกัเดยีวกนั โดยแต่
ละส่วนมขีอบเขตการด าเนินงาน ระยะเวลาเริม่ตน้ และก าหนดการทีแ่ตกต่างกนั ส่งผลใหก้ารด าเนินโครงการของแต่ละ
โครงการย่อยเกดิขึน้ไม่พรอ้มกนั อกีทัง้แต่ละโครงการย่อยจะมสีญัญาและกระบวนการประมลูแยกออกจากกนั 

โครงการดงักล่าวเป็นส่วนหนึ่งของแผนงานภาครฐัในการพฒันาสงัคมและเศรษฐกิจให้สอดคล้องกับการ
เปลี่ยนแปลงของโลกยุคดจิทิลัและความต้องการด้านเทคโนโลยสีารสนเทศในศตวรรษที่ 21 อีกทัง้ยงัสอดคล้องกบั
เป้าหมายการพฒันาประเทศตามยุทธศาสตร์ชาต ิ20 ปี โดยมุ่งเน้นการเสรมิสรา้งศกัยภาพการแขง่ขนัของประเทศใน
เวทเีศรษฐกิจฐานดจิทิลั โครงการนี้จงึมคีวามส าคญัทัง้ในแง่ของการจดัหาอุปกรณ์และระบบที่มปีระสทิธภิาพใหแ้ก่
หน่วยงานภาครฐั ตลอดจนการพฒันาระบบบรหิารจดัการเทคโนโลยสีารสนเทศใหส้อดคล้องกบัมาตรฐานสากล เพื่อ
รองรบัการเปลีย่นผ่านสู่สงัคมดจิทิลัในอนาคต และสนับสนุนการพฒันาประเทศตามเป้าหมายการพฒันาอย่างยัง่ยนื 

ทัง้นี้ แมว้่าโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์นครัง้นี้จะเป็นโครงการทีม่ขีนาดใหญ่ บรษิทัฯ ไดม้กีารเตรยีม
ความพรอ้ม และวางแผนการเขา้ร่วมประมลูงานอย่างรอบคอบ บรษิทัฯ จงึมัน่ใจว่าจะสามารถเขา้ร่วมการประมูลและ
ด าเนินโครงการดงักล่าวไดอ้ย่างเป็นระบบและมปีระสทิธภิาพ เนื่องจากบรษิทัฯ มคีวามพรอ้มทัง้ในการจดัหาอุปกรณ์
คอมพวิเตอรต์ามขอ้ก าหนดของโครงการ การเตรยีมการขนส่งเพื่อส่งมอบสนิคา้ รวมถงึบุคลากรในใหบ้รกิารสนับสนุน 
และการบ ารุงรกัษาตลอดระยะเวลาการเช่า เพื่อใหม้ัน่ใจว่าโครงการจะด าเนินไปตามแผนงานและมาตรฐานทีห่น่วยงาน
ภาครฐัก าหนด 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถระบุผลการประมูลและรายละเอยีดสุดทา้ยของโครงการไดอ้ย่างชดัเจน 
เน่ืองจากโครงการบางส่วนยงัอยู่ระหว่างขัน้ตอนการยื่นประมลู และบางส่วนอยู่ระหว่างกระบวนการรบัฟังความคดิเหน็
จากสาธารณชน ซึ่งอาจส่งผลต่อรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) รวมถงึเงื่อนไขและขอ้ก าหนดใน
การจดัซื้อจดัจา้งในขัน้สุดทา้ย  
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ดงันัน้ รายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องบรษิทัฯ จะเกดิขึน้กต็่อเมื่อบรษิทัฯ ไดร้บัประกาศผลเป็นผูช้นะ
โครงการ อีกทัง้ มูลค่าการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ส าหรบัโครงการดงักล่าวจะขึ้นอยู่กบัผลการประมูล มูลค่าการ
ประมูล และผลการเจรจาต่อรองกบัผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ซึ่งมูลค่ารายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทัง้หมดจะ
ไม่เกิน 4,500 ล้านบาท เนื่องจากมูลค่าดงักล่าว เป็นมูลค่าการลงทุนรวมที่บรษิัทฯ ประมาณการภายใต้สมมติฐาน
ส าคญัว่า บรษิัทฯ จะได้รบัการประกาศผลเป็นผู้ชนะในทุกโครงการที่ก าลงัด าเนินการประมูลหรอืจะเขา้ร่วมประมูล
ในช่วงระยะเวลาอนัใกลน้ี้ อกีทัง้ยงัอยู่ภายใตส้มมตฐิานว่าผูข้ายอุปกรณ์แต่ละรายจะไม่ปรบัเปลีย่นราคามลูค่าสนิทรพัย์
จากทีไ่ดเ้จรจาไวใ้นเบือ้งตน้อย่างมนีัยส าคญั  

3.2 วนั เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 
ภายหลงัจากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2568 มมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ฯ 

และเมื่อเงื่อนไขบงัคับต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการดังกล่าวได้ส าเร็จครบถ้วน โดยบริษัทฯ คาดว่าจะ
ด าเนินการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ส าหรบัทุกโครงการจะแลว้เสรจ็ภายในไตรมาสที ่1/2569 ทัง้นี้ บรษิทัฯ สามารถ
ก าหนดกรอบระยะเวลาการด าเนินการส าหรบัธุรกรรมรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยฯ์ โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วนตามสถานะ
โครงการ ดงันี้ 

3.2.1 กรอบระยะเวลาด าเนินการ ส าหรบัโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ที่ไดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว 
ซึง่บรษิทัฯ ไดก้ าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท 

ล าดบั การด าเนินการ กรอบเวลาท่ีคาดว่าแลว้เสรจ็ 

1. 
ประกาศร่าง TOR เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จาก
สาธารณชน และประกาศจดัซื้อจดัจา้ง 

กนัยายน ปี 2568 

2. ประกวดราคา เพื่อเปิดใหย้ื่นประมลู คาดว่าภายใน ตุลาคม 2568 

3. 
ประกาศผลผูช้นะการประมลู และลงนามในสญัญา
การจดัซื้อจดัจา้งกบัทางภาครฐั 

คาดว่าภายใน พฤศจกิายน 2568  

4. จดัหาอุปกรณ์ตามรายละเอยีดใน TOR คาดว่าภายใน ธนัวาคม 2568 
5. ส่งมอบอุปกรณ์ใหก้บัหน่วยงานภาครฐั คาดว่าภายใน ธนัวาคม 2568 

ทัง้นี้ ส าหรบัโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว  บรษิทัฯ ไดด้ าเนินการ
ยื่นประมูลในบางโครงการแล้ว อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ไม่สามารถเปิดเผยจ านวนโครงการหรือรายละเอียดเกี่ยวกบั
โครงการทีย่ื่นประมูลไปแล้ว เนื่องจากการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวอาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการแข่งขนัทาง
การคา้ และอาจกระทบต่อโอกาสในการเขา้รบัการพจิารณาในกระบวนการประมลู 
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3.2.2 กรอบระยะเวลาด าเนินการ ส าหรบัโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรท์ีอ่ยู่ระหว่างประกาศร่าง TOR เพื่อรบั
ฟังความคดิเหน็จากสาธารชน ซึง่บรษิทัฯ ไดก้ าหนดมลูค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 3,200 ลา้นบาท 

ล าดบั การด าเนินการ กรอบเวลาท่ีคาดว่าแลว้เสรจ็ 

1. 
ประกาศร่าง TOR เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จาก
สาธารณชน และประกาศจดัซื้อจดัจา้ง 

กนัยายน ปี 2568 

2. ประกวดราคา เพื่อเปิดใหย้ื่นประมลู คาดว่าภายใน พฤศจกิายน 2568 

3. 
ประกาศผลผูช้นะการประมลู และลงนามในสญัญา
การจดัซื้อจดัจา้งกบัทางภาครฐั 

คาดว่าภายใน ธนัวาคม 2568  

4. จดัหาอุปกรณ์ตามรายละเอยีดใน TOR คาดว่าภายใน มกราคม 2569 
5. ส่งมอบอุปกรณ์ใหก้บัหน่วยงานภาครฐั คาดว่าภายใน มกราคม 2569 

อนึ่ง ระยะเวลาที่ระบุในกรอบเวลาข้างต้นอาจแตกต่างกันไปในแต่ละโครงการ เนื่องจากหน่วยงานที่
รบัผดิชอบแต่ละโครงการเริม่ประกาศร่างรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) ไม่พรอ้มกนั ดงันัน้ ล าดบัขัน้ตอนการ
ด าเนินงานของแต่ละโครงการจงึไม่เท่ากนัทัง้หมด โดยกรอบเวลาทีแ่สดงเป็นเพยีงระยะเวลาโดยประมาณ อ้างองิจาก
กระบวนการท างานของภาครฐั ตามรายละเอยีดดา้นล่างนี้ 

ล าดบั กระบวนการท างาน ระยะเวลา 

1. 
ประกาศร่าง TOR เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน 
จากนัน้เวน้ระยะเวลาไม่เกนิ 20 วนัท าการ เพือ่เปิดโอกาสใหผู้เ้กีย่วขอ้ง 
สามารถคดัคา้นร่าง TOR (ถา้ม)ี 

ไม่เกนิ 4 – 5 วนัท าการ 

2. ประกาศจดัซื้อจดัจา้ง / ประกวดราคา เพื่อเปิดใหย้ื่นประมลู ไม่เกนิ 20 วนัท าการ 
3. ทดสอบสนิคา้ตวัอย่าง (Proof of Concept) หลงัปิดใหย้ื่นประมลู ไม่เกนิ 7 – 15 วนัท าการ 

4. 
ประกาศผลผูช้นะการประมลู 
จากนัน้เวน้ระยะเวลาไม่เกนิ 7 วนัท าการ เพือ่เปิดโอกาสใหผู้เ้กีย่วขอ้ง 
สามารถอุธรณ์ผลการประมลู (ถา้ม)ี 

ไม่เกนิ 14 วนัท าการ 

5. ลงนามในสญัญาการจดัซื้อจดัจา้งกบัทางภาครฐั ไม่เกนิ 15 วนัท าการ 
6. ส่งมอบแผนงาน และส่งมอบสนิคา้ ภายใน 60 – 120 วนัท าการ 
7. หน่วยงานทีเ่กีย่วขอ้งตรวจรบัสนิคา้ ภายใน 7 วนัท าการ 

กรอบระยะเวลาของโครงการ เริม่ตัง้แต่ ภาครฐัได้ประกาศร่าง TOR เพื่อรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน
จนถงึวนัทีม่กีารส่งมอบสนิคา้ โดยทัว่ไปจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 180 วนัท าการ นับตัง้แต่ไดม้กีารประกาศร่าง TOR 
จนถึงวันที่ส่งมอบสินค้า ทัง้นี้  กรอบระยะเวลาการด าเนินการของบริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ ขึ้นอยู่กับ
กระบวนการท างานของภาครฐั หากมคีวามล่าชา้หรอืเปลี่ยนแปลงในขัน้ตอนใดขัน้ตอนหนึ่ง จะส่งผลต่อกรอบเวลาที่
คาดว่าการท ารายการของบรษิทัฯ จะแลว้เสรจ็ 
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3.3 คู่สญัญาท่ีเก่ียวข้องและความสมัพนัธร์ะหว่างคู่สญัญา 

ผูซ้ื้ออุปกรณ์ / ผูเ้ขา้ประมลูงาน : บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

เจา้ของโครงการ : หน่วยงานภาครฐั  
ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัฯ อยู่ระหว่างเขา้ร่วมการประมูลโครงการตาม
ประกาศจดัซื้อจดัจ้าง จึงไม่สามารถเปิดเผยรายละเอียดเกี่ยวกบั
หน่วยงานเจา้ของโครงการไดใ้นขณะนี้ การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าว
อาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการแขง่ขนัทางการคา้ และอาจ
กระทบต่อโอกาสในการเขา้รบัการพจิารณาในกระบวนการประมลู 

ผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์ : ปัจจุบนับรษิทัฯ อยู่ระหว่างการเจรจากบัผูข้ายทีม่ศีกัยภาพจ านวน
หลายราย แต่ยงัไม่มีข้อสรุปแน่ชดัเกี่ยวกับจ านวนผู้ขายอุปกรณ์
คอมพวิเตอร์ทีจ่ะจดัซื้อ เนื่องจากขึน้อยู่กบัเงื่อนไขและรายละเอียด
คุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ ยงั
ไม่สามารถเปิดเผยรายละเอยีดของผูข้ายได้ เนื่องจากการเปิดเผย
ขอ้มลูดงักล่าว อาจส่งผลกระทบต่อสถานะการเจรจา และอ านาจการ
ต่อรองของบรษิทัฯ ซึ่งจะเป็นผลเสยีต่อความสามารถในการแขง่ขนั
ทางการคา้ 

ลกัษณะความสมัพนัธก์บับรษิทัฯ : ผูข้ายอุปกรณ์แต่ละรายไม่มคีวามเกี่ยวขอ้งและไม่เป็นบุคคลทีเ่กีย่ว
โยงกนัของบรษิทัฯ ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

3.4 การค านวณขนาดรายการ 

การเขา้ท ารายการดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ โดยสามารถค านวณค านวณขนาดรายการ
ตามประกาศไดม้าหรอืจ าหน่ายไปฯ อ้างองิจากงบการเงนิรวมทีไ่ดร้บัการสอบทานแล้ว ส าหรบังวดสิน้สุด ณ วนัที ่30 
มถิุนายน 2568 ของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีดในการค านวณตามเกณฑด์งัต่อไปนี้ 

หน่วย: ลา้นบาท 

ข้อมูลทางการเงินของบริษทัฯ 
งวดส้ินสุด  

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2568 
สนิทรพัยร์วม 1,229.14 
หกั สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน 2.35 
หกั สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อตดับญัช ี 8.28 
หกั หนี้สนิรวม 323.15 
หกั ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคุม - 
สินทรพัยท่ี์มีตวัตนสุทธิ (Net Tangible Assets: NTA) 895.37 
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วธิกีารค านวณขนาดรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 

เกณฑก์ารค านวณ 
สูตรการค านวณ การค านวณ 

(ล้านบาท) 
ขนาดรายการ 

(ร้อยละ) 
เกณฑม์ลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ ี
ตวัตนสุทธ ิ(NTA) 

NTA ของสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า 
NTA ของบรษิทัฯ 

เน่ืองจากสนิทรพัยไ์ม่ใช่หุน้สามญั 
จงึไม่สามารถค านวณตามเกณฑน์ี้ได ้

เกณฑก์ าไรสุทธจิากการ
ด าเนินงาน 

ก าไรสุทธขิองสนิทรพัยท์ีไ่ดม้า x สดัส่วนทีไ่ดม้า 
ก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ 

เน่ืองจากสนิทรพัยไ์ม่ใช่หุน้สามญั 
จงึไม่สามารถค านวณตามเกณฑน์ี้ได ้

เกณฑม์ลูค่ารวมของ 
สิง่ตอบแทน 

มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทน 
สนิทรพัยร์วมของบรษิทัฯ 

(1,300.00 + 3,200.00) 
1,229.14 

366.11 

เกณฑม์ลูค่าหุน้ทีอ่อกเพื่อ
ช าระราคาสนิทรพัย ์

จ านวนหุน้ทีอ่อกเพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์
จ านวนหุน้ทีอ่อกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ 

เน่ืองจากไมม่กีารออกหุน้เพื่อช าระค่าสนิทรพัย ์
จงึไม่สามารถค านวณตามเกณฑน์ี้ได ้

ขนาดรายการสูงสุด ร้อยละ 366.11 

ดงันัน้ รายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ที่มมีูลค่าสนิทรพัย์รวมไม่เกิน 4,500 ล้านบาทในครัง้นี้ มขีนาด
รายการรวมซึ่งค านวณตามเกณฑ์ต่างๆ เท่ากับร้อยละ 366.11 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่
ค านวณขนาดรายการได้สูงสุด พจิารณาจากงบการเงนิรวมที่ได้รบัการสอบทานแล้ว ส าหรบังวดสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
มถิุนายน 2568 ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มรีายการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ในช่วง 6 เดอืนทีผ่่านมาทีต่้องน ามารวมใน
การค านวณรายการดงักล่าว ดงันัน้ เมื่อพจิารณาขนาดรายการสูงสุดดงักล่าวจงึถอืเป็นรายการประเภทที ่4 หรอืการ
เขา้จดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยโ์ดยออ้ม (Backdoor Listing) กล่าวคอืเป็นรายการทีม่มีลูค่าเท่ากบัรอ้ยละ 100 หรอื
สงูกว่า ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัยบ์รษิทัฯ จงึมหีน้าทีต่อ้งด าเนินการต่างๆ ดงันี้ 

1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศรายการตามประกาศรายการได้มาหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ 
ใหแ้ก่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัทเีมื่อไดท้ ารายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึง่สนิทรพัย ์ 

2) แต่งตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ซึ่งได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. เพื่อแสดง
ความเห็นเกี่ยวกับรายการได้มาซึ่งสินทรพัย์ในครัง้นี้ รวมทัง้จดัส่งความเห็นดงักล่าวต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

3) จดัใหม้กีารประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตัใินการเขา้ท ารายการ และต้องไดร้บัอนุมตัิจากทีป่ระชุมผู้
ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชุมและมสีทิธิ
ออกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

4) ยื่นค าขอใหพ้จิารณาอนุมตัริบัหลกัทรพัยใ์หม่ (Relisting) กบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ เนื่องจากขนาดรายการ
ของธุรกรรมไดม้าซึง่สนิทรพัยม์ขีนาดเกนิกว่ารอ้ยละ 100 ตามประกาศรายการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย์ อย่างไรก็ดี ธุรกรรมดงักล่าวเข้าหลกัเกณฑ์ข้อยกเว้นส าหรบัการยื่นค าขอให้พิจารณารบั
หลกัทรพัย์ใหม่ ตามขอ้ 24 ของประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในการไดม้าหรอืจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรพัย์ พ.ศ. 
2547 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทุกประการ  จึงไม่ถือเป็นกรณีที่จะต้องยื่นค าขอให้พิจารณารบั
หลกัทรพัยใ์หม่ โดยมรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 
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ก. ธุรกจิทีไ่ดม้ามลีกัษณะทีค่ลา้ยคลงึหรอืเสรมิกนัและกนักบัธุรกจิของบรษิทัจดทะเบยีน 

การท ารายการในครัง้นี้  เป็นการได้มาซึ่งสินทรัพย์ถาวรที่บริษัทฯ ใช้ในการประกอบธุรกิจ 
เนื่องจากบรษิัทฯ ประกอบธุรกิจด้านเทคโนโลยสีารสนเทศ และการสื่อสาร โดยเป็นผู้ออกแบบ 
ติดตัง้ และจดัจ าหน่ายระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ระบบเครือข่าย อย่างครบวงจร (System 
Integrator) พร้อมทัง้ให้บรกิารซ่อมแซม บ ารุงรกัษาและการให้เช่าอุปกรณ์ ดงันัน้การได้มาซึ่ง
สนิทรพัย์ถาวร ไดแ้ก่ อุปกรณ์คอมพวิเตอร์ จงึจดัอยู่ถอืว่าเป็นการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ทีเ่สรมิกนักบั
ธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ทีด่ าเนินการอยู่แลว้ในปัจจุบนั  

ข. บรษิทัจดทะเบยีนไม่มนีโยบายจะเปลีย่นแปลงทีส่ าคญัในธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ มคีวามมุ่งมัน่ทีจ่ะเป็นจะเป็นผูจ้ดัหาและใหบ้รกิารดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศทีท่นัสมยัและ
น่าเชื่อถือ โดยบรษิัทฯ ยงัคงมุ่งเน้นในการส่งมอบสนิค้าและบรกิารที่มคีุณภาพด้วยบุคลากรทีม่ี
ความเชี่ยวชาญและมคีวามสามารถในการวางระบบงานตามความต้องการของลูกค้า โดยมกีาร
ปรบัปรุงคุณภาพอย่างต่อเนื่องและสม ่าเสมอ เพื่อให้เกดิความพงึพอใจแก่ลูกคา้อย่างสูงสุด และ
มุ่งมัน่ทีจ่ะเป็นผูน้ าในการใหบ้รกิาร IT Solution ของประเทศไทย ซึ่งการเขา้ท ารายการในครัง้นี้
เป็นการด าเนินการตามวสิยัทศัน์ เป้าหมาย และกลยุทธ์ในการขยายธุรกจิของบรษิทัฯ ภายหลงั
การเขา้ท าธุรกจิในครัง้นี้ บรษิทัฯ ไม่มนีโยบายจะเปลีย่นแปลงในธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ แต่อย่างใด 

ค. กลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนอนัเป็นผลจากการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ มคีุณสมบตัทิีจ่ะจดทะเบยีนกบัตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

การเขา้ท ารายการดงักล่าว ถอืเป็นการไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ถาวรทีบ่รษิทัฯ ใชใ้นการประกอบธุรกิจ 
โดยการไดม้าซึ่งสนิทรพัยด์งักล่าว จะเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ ทัง้ในแง่ของการเตบิโต การขยาย
ธุรกิจของบริษัทฯ และในแง่ของการสร้างรายได้ประจ าจากหน่วยงานภาครฐั ซึ่งจะเสริมสร้าง
ผลตอบแทนที่มัน่คงในระยะยาว และเสริมความแข็งแกร่งให้แก่บริษัทฯ  ภายหลังการเข้าท า
รายการดงักล่าวแล้ว บรษิทัฯ ยงัมคีุณสมบตัคิรบถ้วนและเหมาะสมในการด ารงสถานะเป็นบรษิทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ กล่าวคือ (ก) กรรมการ ผู้บริหาร และผู้มีอ านาจควบคุมของ  
บรษิทัฯ มคีุณสมบตัแิละไม่มลีกัษณะตอ้งหา้ม หรอืลกัษณะทีแ่สดงถงึการขาดความเหมาะสมทีจ่ะ
ได้รบัความไว้วางใจให้บรหิารกิจการทีม่มีหาชนเป็นผูถ้ือหุน้ (ข) บรษิัทฯ ได้จดัให้มรีะบบก ากบั
ดูแลกิจการทีด่ ีโดยมคีณะกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบที่มอีงค์ประกอบและคุณสมบตัิ
ตามทีก่ าหนด (ค) บรษิทัฯ มผีูส้อบบญัชทีีไ่ดร้บัความเหน็ชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. (ง) บรษิทัฯ 
ได้จดัให้มรีะบบการควบคุมภายในที่เพยีงพอและเหมาะสม (จ) บริษัทฯ ไม่มีความขดัแย้งทาง
ผลประโยชน์ (ฉ) บรษิทัฯ มกีารกระจายการถอืหุน้รายย่อยครบถ้วน และ (ช) บรษิทัฯ ไดจ้ดัใหม้ี
กองทุนส ารองเลีย้งชพีตามกฎหมายว่าดว้ยกองทุนส ารองเลีย้งชพี 

ง. ไม่มกีารเปลี่ยนแปลงอย่างมนีัยส าคญัในคณะกรรมการของบรษิทัจดทะเบยีนและในอ านาจการ
ควบคุมหรอืผูถ้อืหุน้ทีม่อี านาจควบคุมของบรษิทัจดทะเบยีน 

ภายหลังจากการเข้าท าธุรกรรมรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าว บริษัทฯ จะไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงคณะกรรมการของบรษิทัฯ ทีม่สีาเหตุสบืเนื่องมาจากการเขา้ท ารายการครัง้นี้และจะ
ไม่มีการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่ภายหลังการเข้าท า รายการครัง้นี้ที่มีสาเหตุสืบ
เน่ืองมาจากการเขา้ท าธุรกรรมรายการไดม้าซึง่สนิทรพัยแ์ต่อย่างใด  
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3.5 รายละเอียดของสินทรพัยท่ี์จะได้มา 

ประเภทสินทรพัย ์ อุปกรณ์คอมพวิเตอร ์
รายละเอียดสินทรพัย ์ อุปกรณ์คอมพวิเตอร์ และอุปกรณ์เสริม พร้อมระบบปฏิบตัิการคอมพวิเตอร์ 

ตามทีร่ะบุในรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR)  
ทัง้นี้ เนื่องจากบริษัทฯ อยู่ระหว่างการเข้าร่วมการประมูลโครงการ และอยู่
ระหว่างการเจรจากบัผูข้ายอุปกรณ์ บรษิทัฯ จงึไม่สามารถเปิดเผยรายละเอยีด
เชิงลึกของอุปกรณ์ อาทิ รุ่น ประเภท หรือคุณสมบัติเฉพาะได้ในขณะนี้  
เนื่องจากการเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อสถานะการเจรจาและ
ท าใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการแขง่ขนัทางการคา้ 

จ านวนสินทรพัย ์ เนื่องจากบรษิทัฯ อยู่ระหว่างเขา้ร่วมการประมลูโครงการตามประกาศจดัซื้อจดั
จ้าง จึงไม่สามารถเปิดเผยรายละเอียดเกี่ยวกับจ านวนเครื่องของอุปกรณ์ได้
อย่างแน่ชดั 

เง่ือนไขส าคญั/ ภาระ
ผกูพนัท่ีเก่ียวขอ้งกบั
สินทรพัย ์

อ้างอิงจากร่างรายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) เมื่อสิ้นสุด
ระยะเวลาการเช่า ไม่ว่าจะดว้ยกรณีการบอกเลกิสญัญาหรอืครบก าหนด ผูเ้ช่า
หรอืหน่วยงานภาครฐั จะด าเนินการรวบรวมอุปกรณ์คอมพวิเตอรต์ามจ านวนที่
ได้รบัมอบ ซึ่งบรษิัทฯ ในฐานะผู้ใหเ้ช่าจะต้องรบัอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทัง้หมด
กลบัคนืภายใน 30 วนั นับจากวนัทีส่ญัญาสิน้สุด  
ทัง้นี้ หลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัอุปกรณ์คอมพวิเตอรก์ลบัคนืแลว้ บรษิทัฯ คาดว่า
จะสามารถน าสนิทรพัยด์งักล่าวไปจ าหน่ายต่อได ้

3.6 เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่าของสินทรพัย ์

เกณฑ์ทีใ่ชใ้นการก าหนดมลูค่าสิง่ตอบแทน อ้างองิจากเงื่อนไขทีร่ะบุไวใ้นรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของ
โครงการ (TOR) ที่เขา้ร่วมประมูล ประกอบกบัการพจิารณาเปรยีบเทยีบขอ้เสนอจากผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทีม่ ี
ศักยภาพหลายราย รวมถึงการเจรจาต่อรองระหว่างบริษัทฯ และผู้ขาย ที่เป็นไปโดยอาศัยความช านาญและ
ประสบการณ์ของบรษิัทฯ ในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้ง เพื่อให้ได้มูลค่าของสนิทรพัย์ที่เหมาะสมและเป็นประโยชน์สูงสุดต่อ
บรษิทัฯ 

3.7 มูลค่าส่ิงตอบแทนและเง่ือนไขการช าระเงิน 

มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทนในธุรกรรมการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์ประกอบดว้ยมลูค่าของงบประมาณการลงทุนของ
บรษิทัฯ ในอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ เพื่อรองรบัการด าเนินการในโครงการอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ใหเ้ช่า หากบรษิทัฯ ไดร้บั
การประกาศผลเป็นผูช้นะในการประมลูงาน 

โดยทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัฯ ครัง้ที ่6/2568 เมื่อวนัที ่12 กนัยายน 2568 ไดม้กีารอนุมตัมิลูค่าเงนิลงทนุ
ในสนิทรพัย ์จากประมาณการของบรษิทัฯ โดยคาดการณ์ว่ามลูค่าสนิทรพัยท์ีจ่ะลงทุน ส าหรบัโครงการทีป่ระกาศจดัซื้อ
จดัจา้งแลว้ ณ วนัที ่12 กนัยายน 2568 มมีลูค่าสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท และภายหลงัหน่วยงานภาครฐัจะมกีาร
ทยอยประกาศการจดัซื้อจดัจ้างเพิม่เติม เมื่อการรบัฟังความคดิเห็นจากสาธารณชนเสร็จสิ้น ซึ่งบรษิัทฯ จะเขา้ร่วม
ประมลูงานอกีมลูค่าไม่เกนิ 3,200 ลา้นบาท ท าใหค้ดิเป็นมลูค่าสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 
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อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ยงัไม่สามารถระบุมูลค่ารวมของสนิทรพัย์ไดอ้ย่างชดัเจน เนื่องจากโครงการบางส่วน
ยงัอยู่ระหว่างขัน้ตอนการยื่นประมูล และบางส่วนอยู่ระหว่างกระบวนการรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งอาจ
ส่งผลต่อรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) รวมถงึเงื่อนไขและขอ้ก าหนดในการจดัซื้อจดัจา้งในขัน้
สุดทา้ย ดงันัน้ มลูค่าการลงทุนในสนิทรพัยส์ าหรบัโครงการดงักล่าวจะขึน้อยู่กบัผลการประมลู และผลการเจรจาต่อรอง
กบัผู้ขายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ซึ่งมูลค่าการลงทุนในสนิทรพัย์รวมทัง้หมดจะไม่เกนิ 4,500 ล้านบาท เนื่องจากมูลค่า
ดงักล่าว เป็นมูลค่าการลงทุนรวมทีบ่รษิทัฯ ประมาณการภายใต้สมมตฐิานส าคญัว่า บรษิทัฯ จะไดร้บัการประกาศผล
เป็นผูช้นะในทุกโครงการทีก่ าลงัด าเนินการประมูลหรอืจะเขา้ร่วมประมลูในช่วงระยะเวลาอนัใกล้นี้ อกีทัง้ยงัอยู่ภายใต้
สมมตฐิานว่าผูข้ายอุปกรณ์แต่ละรายจะไม่ปรบัเปลีย่นราคามลูค่าสนิทรพัยจ์ากทีไ่ดเ้จรจาไวใ้นเบือ้งตน้อย่างมนีัยส าคญั 

ทัง้นี้ บรษิทัฯ มแีผนช าระมลูค่ารายการเขา้ซื้ออุปกรณ์ดว้ยเงนิสด โดยจะเป็นไปตามเงื่อนไขทีต่กลงกบัผูข้าย 
อย่างไรกต็าม เนื่องจากยงัไม่มกีารท าสญัญาซื้อขายอุปกรณ์อย่างเป็นทางการ เงื่อนไขรายละเอยีดเกี่ยวกบัการช าระ
เงนิจงึยงัไม่สามารถเปิดเผยได ้

3.8 แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

บริษัทฯ จะเข้าท ารายการโดยใช้แหล่งเงินทุนจากหลายส่วนประกอบกัน ได้แก่ เงินทุนหมุนเวียนภายใน
กจิการ และเงนิเพิม่ทุนจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไป (IPO) จ านวน 340.00 ลา้นบาท ทัง้นี้ ณ 
วนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ มเีงนิสดและเงนิฝากระยะสัน้กบัสถาบนัการเงนิรวมประมาณ 410.44 ลา้นบาท  

นอกเหนือจากน้ี บรษิทัฯ ยงัไดม้กีารขอเงนิทุนสนับสนุนจากสถาบนัการเงนิในประเทศ เพื่อรองรบัการเขา้ร่วม
ประมูลงานโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ในครัง้นี้ โดยในเบื้องต้นบรษิทัฯ ไดร้บัการสนับสนุนเป็นกรอบวงเงนิ
มูลค่าไม่เกนิ 4,500 ล้านบาท โดยมอีตัราดอกเบี้ย ประมาณรอ้ยละ 3.00 – 4.00 ต่อปี ทัง้นี้ โดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 
จะพจิารณาสดัส่วนแหล่งเงนิทุนทีใ่ชใ้นการเขา้ท ารายการ และกู้ยมืเฉพาะในส่วนทีจ่ าเป็น เพื่อใชเ้ป็นแหล่งเงนิทุนใน
การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ โดยพจิารณาจากสภาพคล่องของกจิการ ณ วนัทีท่ ารายการเขา้ซื้ออุปกรณ์แต่ละครัง้ ตาม
การประกาศผลของแต่ละโครงการ 

3.9 เง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

ปัจจุบนับรษิทัฯ ยงัไม่ไดร้บัทราบผลการประมลูในโครงการทีเ่ขา้ร่วม เน่ืองจากระยะเวลาการประมลูยงัไม่เป็น
ทีส่ิน้สุด และยงัมกีารประมลูอยู่ต่อเนื่อง ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึยงัไม่สามารถเปิดเผยรายละเอยีดของเงือ่นไขบงัคบัก่อนได้ 

ทัง้นี้ บริษัทฯ คาดว่าจะเริ่มทราบผลการประมูลแต่ละโครงการ และท าสญัญาการจดัซื้อจดัจ้างกับภาครฐั 
ภายในเดอืนธนัวาคม 2568 ดงันัน้ การเขา้ท ารายการเพื่อไดม้าซึ่งสนิทรพัย์อุปกรณ์คอมพวิเตอร์ จะเกดิขึน้กต็่อเมื่อ
บรษิทัฯ ไดร้บัประกาศผลเป็นผูช้นะโครงการ และจะตอ้งไดร้บัการอนุมตัจิากทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ดว้ยคะแนนเสยีง
ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผูถ้อืหุน้ทีม่าประชมุและมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้
ถอืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 
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3.10 ผลประโยชน์ท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นกบับริษทัฯ  

(1) โครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์นี้ จะเป็นการสร้างรายได้ประจ า (Recurring Income) ให้แก ่
บรษิทัฯ จากรูปแบบการเช่าระยะยาว 5 ปี และการช าระค่าเช่าเป็นงวดรายไตรมาสตลอดระยะเวลาเช่า 
ท าใหบ้รษิทัฯ สามารถรบัรูร้ายไดอ้ย่างต่อเนื่อง ซึ่งรายไดป้ระจ าดงักล่าวจะสรา้งความมัน่คงเชงิรายได ้
ลดความผนัผวนของก าไรสุทธิ ท าให้บรษิัทฯ สามารถวางแผนการเงนิและบรหิารผลประกอบการได้
อย่างมัน่คง 

(2) บรษิัทฯ จะมฐีานะทางการเงนิที่แขง็แกร่งขึ้น เนื่องจากจะมรีายได้หลกัมาจากลูกค้าภาครฐัที่มีความ
มัน่คง และมีความแน่นอนในงบประมาณผ่านการอนุมัติแล้ว รายได้ที่มัน่คงช่วยให้กระแสเงินสด
หมุนเวยีนของบรษิัทฯ มคีวามเสถียร สามารถวางแผนบรหิารหนี้สนิ และรกัษาสภาพคล่องได้อย่างมี
ประสทิธภิาพ ส่งเสรมิความแขง็แกร่งของงบดุล และสนับสนุนผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

(3) สามารถกระจายความเสีย่งและเพิม่ความหลากหลายของรายไดไ้ดม้ากขึน้ เนื่องจากรายไดจ้ากการให้
เช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์เป็นรายได้ประจ าจากการใหเ้ช่าระยะยาว ต่างจากรายไดห้ลกัเดมิทีม่าจากการ
ขายและตดิตัง้อุปกรณ์ ซึ่งรบัรูร้ายไดเ้พยีงครัง้เดยีว การมรีายไดห้ลายรูปแบบช่วยสรา้งเสถยีรภาพทาง
รายได ้และลดความผนัผวนจากการพึง่พงิรปูแบบการด าเนินธุรกจิหลกัเพยีงรปูแบบเดยีว  

(4) การเข้าร่วมโครงการกับภาครฐัเป็นการเปิดโอกาสให้บริษัทฯ สร้างผลงานที่สามารถสะท้อนความ
เชี่ยวชาญดา้นเทคโนโลยีใหเ้ป็นที่รบัรู้ และช่วยยกระดบัความน่าเชื่อถอืต่อผู้มส่ีวนไดเ้สยีของบรษิทัฯ 
อีกทัง้ยงัเสรมิสร้างภาพลกัษณ์ที่ดใีนตลาดบรกิาร IT Solution อนัจะสนับสนุนการเขา้ประมูลงานใน
อนาคต และเพิม่โอกาสในการสรา้งพนัธมติรเชงิธุรกจิใหม่ 
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ส่วนท่ี 4: ความสมเหตุสมผลของรายการ 

4.1 วตัถปุระสงค ์และความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 

บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะเข้าร่วมโครงการให้เช่าอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ของหน่วยงานภาครฐัในครัง้นี้ 
เนื่องจากโครงการดงักล่าวมคีวามสอดคล้องโดยตรงกบัธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ในดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
สื่อสาร ซึ่งบรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิเป็นผูใ้หบ้รกิารออกแบบ ตดิตัง้ และจดัจ าหน่ายระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบ
เครอืข่ายแบบครบวงจร (System Integrator) ควบคู่ไปกบัการใหบ้รกิารซ่อมบ ารุงและการใหเ้ช่าอุปกรณ์ นอกจากนี้
บรษิัทฯ ยงัมปีระสบการณ์ในการเขา้ร่วมประมูลงานกบัหน่วยงานภาครฐัอย่างต่อเนื่อง โดยบรษิัทฯ เล็งเห็นว่ากลุ่ม
ลูกคา้ภาครฐัถอืเป็นกลุ่มเป้าหมายส าคญัในการด าเนินธุรกจิ ซึง่ส าหรบัโครงการส่วนใหญ่ของภาครฐั จะด าเนินการผ่าน
การประกวดราคา เพื่อเสนอการใหบ้รกิารแบบเบด็เสรจ็ (Turnkey) ครอบคลุมตัง้แต่การท าความเขา้ใจความต้องการ
ของลูกคา้ การวางแผน ออกแบบระบบ การตดิตัง้ ซ่อมบ ารุง ไปจนถงึการฝึกอบรมผูใ้ชง้าน ซึง่บรษิทัฯ มคีวามรู ้ความ
เขา้ใจ และความช านาญในงานโครงการลกัษณะน้ีเป็นอย่างด ี

การเขา้ร่วมโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์นครัง้นี้จงึถอืเป็นความจ าเป็นทัง้ในเชงิธุรกจิและเชงิกลยุทธ ์
โดยเป็นการด าเนินงานตามวสิยัทศัน์ พนัธกจิ และเป้าหมายของบรษิทัฯ อกีทัง้ยงัเป็นโอกาสในการสรา้งรายไดป้ระจ า 
(Recurring Income) จากการใหเ้ช่าอุปกรณ์ ซึ่งช่วยสรา้งความมัน่คงทางรายไดแ้ละเพิม่ขดีความสามารถในการสรา้ง
ผลประกอบการที่ยัง่ยนื นอกจากนี้ โครงการภาครฐัครัง้นี้ถือว่ามขีนาดใหญ่และส าคญัต่อการขยายธุรกิจในกลุ่มผู้
ใหบ้รกิาร IT Solution เป็นอย่างมาก หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ร่วม คู่แข่งอาจเขา้ท ารายการแทน ส่งผลใหบ้รษิทัฯ สูญเสยี
โอกาสในการสร้างรายไดป้ระจ าและเสยีความได้เปรยีบทางการแข่งขนั  การเขา้ร่วมโครงการดงักล่าวจงึจะช่วยสรา้ง
รายไดป้ระจ า ลดความผนัผวนของก าไรสุทธ ิเสรมิความมัน่คงทางการเงนิ ทัง้ยงัสนับสนุนผลตอบแทนทีย่ ัง่ยนืให้แก่
บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ในระยะยาว 

4.2 ข้อดีของการเข้าท ารายการ 

การเขา้ท ารายการไดม้าซึง่สนิทรพัย ์หรอืรายการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องบรษิทัฯ เป็นเงือ่นไขทีผ่กูกบั
ผลการชนะประมูลโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์จากหน่วยงานภาครฐั กล่าวคอื หากบรษิทัฯ ไดร้บัประกาศผล
เป็นผูช้นะโครงการ บรษิทัฯ จะด าเนินการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรเ์พื่อน าไปใชใ้นการใหเ้ช่าตามระยะเวลาทีก่ าหนด 
การไดม้าซึง่สนิทรพัยด์งักล่าวจงึมขีอ้ดแีละความคาดหวงัทีส่ าคญั ดงันี้ 

4.2.1. มคีวามมัน่คงเชงิรายได ้จากการมรีายไดป้ระจ า (Recurring Income) อย่างต่อเนื่อง 

หากบรษิทัฯ ไดร้บัการประกาศผลเป็นผูช้นะโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของหน่วยงานภาครฐัในครัง้
นี้ บรษิทัฯ จะไดร้บัค่าเช่าเป็นรายไตรมาสตลอดอายุสญัญาเช่า ระยะเวลา 5 ปี ซึ่งถอืเป็นรายไดป้ระจ าทีม่ ัน่คงและมี
ความต่อเนื่อง รายไดล้กัษณะน้ีแตกต่างจากรายไดจ้ากการจ าหน่ายและตดิตัง้ระบบเทคโนโลยสีารสนเทศทีเ่ป็นการรบัรู้
ครัง้เดยีว โดยการมสีญัญาเช่าระยะยาวจะช่วยลดความผนัผวนของรายไดแ้ละกระแสเงนิสด ท าให้บรษิทัฯ สามารถ
บรหิารจดัการทางการเงนิไดอ้ย่างมเีสถยีรภาพมากขึน้ นอกจากนี้ รายไดป้ระจ าดงักล่าวยงัช่วยเพิม่ความสามารถใน
การคาดการณ์กระแสเงนิสดและผลประกอบการในอนาคตได้แม่นย ามากขึ้น ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อการวางแผนเชงิ  
กลยุทธ์ การจดัการสภาพคล่อง อีกทัง้ยงัเป็นปัจจยัสนับสนุนใหผู้้ถอืหุน้ นักลงทุน และผู้มส่ีวนได้เสยีอื่น ๆ มัน่ใจใน
ความมัน่คงและเสถยีรภาพของฐานรายไดข้องบรษิทัฯ ในระยะยาว 
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4.2.2. กระจายความเสีย่ง เสรมิความหลากหลายของรายไดแ้ละรปูแบบการด าเนินธุรกจิ 

ปัจจุบนับรษิทัฯ มรีายได้หลกัมาจาก ธุรกิจจ าหน่ายและตดิตัง้อุปกรณ์ด้านเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบ
เครอืขา่ย โดยคดิเป็นสดัส่วนประมาณรอ้ยละ 65.00 – 85.00 ของรายไดร้วมต่อปี ในช่วงปี 2565 - 2567 ซึง่รายไดจ้าก
ธุรกจิดงักล่าวมลีกัษณะการรบัรูค้รัง้เดยีว (One-time income) กล่าวคอื จะรบัรูร้ายไดเ้มื่อมกีารส่งมอบงานหรอืตดิตัง้
แลว้เสรจ็ หากในบางช่วงบรษิทัไม่สามารถชนะการประมูลงานใหม่ หรอืหากยอดขายอุปกรณ์ลดลง กอ็าจส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อรายไดร้วม และท าใหเ้กดิความผนัผวนของผลการด าเนินงาน 

อย่างไรกต็าม รปูแบบการด าเนินธุรกจิทีเ่ป็นการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์มรีปูแบบการรบัรูร้ายไดเ้ป็นราย
เดอืนหรอืรายปีตามระยะเวลาสญัญา จงึจดัเป็นรายได้ประจ าที่มคีวามต่อเนื่อง (Recurring Income) และมคีวามผนั
ผวนของกระแสเงนิสดต ่ากว่า ธุรกจิในกลุ่มนี้จงึช่วยลดความเสีย่งดา้นรายไดแ้ละเพิม่ความมัน่คงในการบรหิารกระแส
เงนิสดของบรษิัทฯ ดงันัน้ หากบรษิัทฯ เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพวิเตอร์เพื่อรองรบัโครงการให้เช่าจากหน่วยงาน
ภาครฐัในครัง้นี้ จะท าใหส้ดัส่วนรายไดจ้ากธุรกจิให้เช่าเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั และช่วยลดการพึง่พงิรายไดจ้ากการ
ขายและตดิตัง้เพยีงอย่างเดยีว ทัง้ยงัเป็นการกระจายความเสีย่งทางธุรกจิ (Diversification) และสนับสนุนใหโ้ครงสรา้ง
รายไดโ้ดยรวมมเีสถยีรภาพมากขึน้ในระยะยาว 

4.2.3. สรา้งความไดเ้ปรยีบเชงิการแขง่ขนั (Competitive Advantage) 

การเขา้ร่วมโครงการภาครฐัขนาดใหญ่ช่วยให้บรษิัทฯ ได้เปรยีบเชงิการแข่งขนัเหนือคู่แข่ง โดยเฉพาะใน
ตลาดโครงการขนาดใหญ่ ทัง้ของหน่วยงานภาครฐัและเอกชน เน่ืองจากสามารถใชป้ระสบการณ์และผลงานทีผ่่านมานี้
เป็นหลกัฐานประกอบการเสนอราคาและเขา้ร่วมประมลูงานใหม่ ซึง่ช่วยเพิม่โอกาสในการชนะประมลูโครงการทีม่มีลูคา่
สงู ซึง่ช่วยสรา้งความมัน่คงทางเชงิธุรกจิ และสรา้งความยัง่ยนืในความสมัพนัธก์บัลูกคา้กลุ่มองคก์รและภาครฐั 

4.2.4. เพิม่ศกัยภาพในการต่อรองกบัผูข้ายอุปกรณ์ (Bargaining Power) 

การเขา้ลงทุนเพื่อรองรบัโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐั จะท าใหบ้รษิทัฯ กลายเป็น
ผูซ้ื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ในปรมิาณมากขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากโครงการมขีนาดใหญ่และตอ้งใชจ้ านวนอุปกรณ์
หลายรายการ การซื้อในปรมิาณมากนี้ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มอี านาจต่อรอง (Bargaining Power) กบัผูข้ายอุปกรณ์มากขึน้ 
ทัง้ในแงข่องราคา เงือ่นไขการช าระเงนิ การรบัประกนัคุณภาพสนิคา้ และบรกิารหลงัการขาย 

นอกจากนี้ การมโีครงการภาครฐัทีม่ขีนาดใหญ่รองรบั จะช่วยเพิม่ขดีความสามารถของบรษิทัฯ ในการเจรจา
ต่อรองกบัผูข้ายได ้โดยเฉพาะเมื่อผูข้ายตระหนักถงึความมัน่คงของรายไดแ้ละความต่อเนื่องของสญัญา ซึ่งจะช่วยลด
ตน้ทุนการจดัหาอุปกรณ์ เพิม่โอกาสในการสรา้งผลก าไร และเสรมิความยดืหยุ่นในการด าเนินธุรกจิ 

4.2.5. ส่งเสรมิภาพลกัษณ์และความน่าเชื่อถอื 

การเขา้ร่วมโครงการกบัหน่วยงานภาครฐัช่วยสะท้อนความเชี่ยวชาญด้านเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบ
เครอืข่ายของบรษิทัฯ พรอ้มทัง้ยนืยนัความสามารถของบรษิทัฯ ในบรหิารจดัการโครงการขนาดใหญ่ทีม่มีาตรฐานสูง
ตามขอ้ก าหนดของภาครฐั ซึ่งสามารถเสรมิสรา้งความมัน่ใจแก่ผูม้ส่ีวนไดเ้สยี อาท ินักลงทุน ลูกคา้ คู่คา้ และสถาบนั
การเงนิ นอกจากนี้ การเขา้ร่วมโครงการลกัษณะนี้ยงัช่วยสนับสนุนภาพลกัษณ์ที่ดขีองบรษิัทฯ ในตลาดบรกิาร IT 
Solution โดยเฉพาะในกลุ่มลูกคา้ภาครฐัและองค์กรขนาดใหญ่ ตลอดจนช่วยสรา้งความน่าเชื่อถอืและความไวว้างใจใน
บรกิารของบรษิทัฯ ในระยะยาว จากการมผีลงานทีส่ามารถอา้งองิได ้
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4.3 ข้อด้อยของการเขา้ท ารายการ 

4.3.1 ตอ้งใชเ้งนิลงทุนสงู และอาจมผีลกระทบต่อสภาพคล่อง 

การเขา้ท ารายการเพื่อไดม้าซึง่อุปกรณ์คอมพวิเตอรเ์ป็นการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวรทีม่มีลูค่าสงู ซึง่ตอ้งใชเ้งนิ
ลงทุนจ านวนมาก จงึอาจท าใหส้ภาพคล่องของบรษิทัฯ ลดลง เน่ืองจากรายไดจ้ากการเช่าจะทยอยรบัรูเ้ป็นงวดรายไตร
มาสตลอดระยะเวลา 5 ปี ท าใหเ้กดิความต่างระหว่างกระแสเงนิสดขาเขา้และขาออก อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ มแีผนการใช้
เงนิทุนจากหลายแหล่ง โดยทีแ่หล่งเงนิทุนหลกัคอืเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ ทัง้ยงัรวมถงึเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขาย
หุน้สามญัเพิม่ทุนต่อประชาชนทัว่ไปเป็นครัง้แรก เงนิทุนหมุนเวยีนในกจิการ ท าใหบ้รษิทัฯ มแีหล่งเงนิทุนเพยีงพอใน
การด าเนินโครงการ และรกัษาสภาพคล่องไดอ้ย่างเหมาะสม 

4.3.2 เกดิภาระเงนิกูย้มืและค่าใชจ้่ายดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะต้องมกีารใชเ้งนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของแหล่ง
เงนิทุนในการเขา้ด าเนินการ ซึ่งการกู้ยมืเงนินี้ย่อมก่อใหก้บัเกดิภาระค่าใชจ้่ายดอกเบี้ยเพิม่เตมิตามจ านวนเงนิกู้ทีก่่อ
ขึ้น อย่างไรก็ด ีโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์นี้ ถือว่าเป็นโครงการทีม่คีวามเสีย่งต ่าและรายได้ค่อนขา้งมัน่คง 
เน่ืองจากผูเ้ช่าเป็นหน่วยงานภาครฐัทีม่คีวามสามารถในการช าระเงนิตามสญัญา บรษิทัฯ จงึสามารถน ารายไดค้่าเช่ามา
ช าระดอกเบีย้พรอ้มเงนิตน้ของเงนิกู้ไดต้รงตามก าหนดเวลา โดยไม่กระทบต่อสภาพคล่องหรือกจิกรรมการด าเนินงาน
ปกตขิองบรษิทัฯ  

4.3.3 อาจสญูเสยีความสามารถในการก่อหนี้ในอนาคต 

การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ บรษิทัฯ จ าเป็นต้องใชเ้งนิกู้ยมืในระดบัสูง ซึ่งจะส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน 
(Debt to Equity Ratio: D/E) ของบรษิทัฯ ปรบัตวัสงูขึน้ ขณะทีอ่ตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (Debt Service 
Coverage Ratio: DSCR) ลดลง ส่งผลกระทบต่อการปฏบิตัติามเงื่อนไขทางการเงนิ (Loan Covenant) ของสถาบนั
การเงนิ ซึ่งหากบรษิทัฯ ไม่สามารถรกัษาอตัราส่วน D/E หรอื DSCR ใหอ้ยู่ในระดบัทีก่ าหนด ความสามารถในการก่อ
หนี้เพิม่ หรอืการขอใชเ้งนิทุนสนับสนุนโครงการอื่นๆ อาจถูกจ ากดั ทัง้นี้ ณ งวดสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ 
มอีตัราส่วน D/E เท่ากบั 0.36 เท่า ขณะที่อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี้ (DSCR) ไม่สามารถค านวณได้ 
เน่ืองจากบรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ ณ ปัจจุบนั  

อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดห้ารอืเบือ้งตน้กบัสถาบนัการเงนิถงึผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้แลว้ โดยสถาบนัการเงนิจะ
พจิารณาผ่อนผนัเงือ่นไขทางการเงนิเป็นรายกรณี ซึง่จะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถบรหิารจดัการกระแสเงนิสดและการก่อ
หนี้ในโครงการอื่นไดอ้ย่างยดืหยุ่นมากขึน้ 

4.4 ข้อดีของการไม่เข้าท ารายการ 

4.4.1 ไม่มคีวามเสีย่งในดา้นสภาพคล่อง 

หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท ารายการในครัง้นี้ จะท าใหบ้รษิทัฯ ไม่มคีวามจ าเป็นต้องใชเ้งนิลงทุนจ านวนมากส าหรบั
การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร ซึง่ช่วยรกัษาสภาพคล่องของบรษิทัฯ ใหค้งอยู่ในระดบัเดมิ และสามารถน าเงนิทุนดงักล่าว
ไปใชใ้นกจิการอื่นหรอืส ารองเพื่อวตัถุประสงคอ์ื่นๆ ได้ 

  



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 

ส่วนที ่4 หน้า 4 

4.4.2 ไม่เกดิภาระหนี้สนิจากการกูย้มืเงนิ ไม่ตอ้งแบกรบัภาระดอกเบีย้จากสถาบนัการเงนิ 

เนื่องจากปัจจุบนับรษิทัฯ ไม่มเีงนิกูย้มืคงคา้งจากสถาบนัการเงนิ ดงันัน้หากบรษิทัฯ ไม่เขา้ท ารายการในครัง้
นี้ กจ็ะไม่มคีวามจ าเป็นต้องกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิเพื่อด าเนินโครงการดงักล่าว ส่งผลใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน
ของบรษิทัฯ คงเดมิ และท าใหบ้รษิทัฯ ไม่มภีาระค่าใชจ้่ายดอกเบีย้เพิม่เตมิ   

4.5 ข้อด้อยของการไม่เข้าท ารายการ 

4.5.1 สญูเสยีโอกาสทีจ่ะไดร้บัรายไดป้ระจ าทีม่ ัน่คง 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ บรษิัทฯ จะสูญเสยีโอกาสในการสร้างรายได้ประจ าในรูปแบบสญัญาเช่าระยะยาว ส่งผลให้บรษิัทฯ ยงัต้อง
พึง่พงิรายไดจ้ากการจ าหน่ายและตดิตัง้อุปกรณ์เป็นหลกั 

4.5.2 สญูเสยีโอกาสทางธุรกจิ 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ บรษิัทฯ จะต้องรอหรอืพจิารณาเขา้ร่วมโครงการอื่นๆ แทน ซึ่งอาจใช้เวลาในการประเมนิและเตรยีมการสูง 
ส่งผลใหเ้กดิตน้ทุนค่าเสยีโอกาส เน่ืองจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐัทีม่มีลูค่าและขนาด
ใหญ่อาจไม่ไดเ้กดิขึน้อย่างต่อเนื่อง 

4.5.3 สญูเสยีความไดเ้ปรยีบเชงิการแขง่ขนัใหก้บัคู่แขง่ 

หากบรษิัทฯ ไม่สามารถเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ไม่ว่าจะด้วยสาเหตุจากการไม่ชนะผลการประมูลงาน การ
ไม่ได้รบัอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นให้เขา้ลงทุนในอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ หรือการไม่ได้อนุมตัิวงเงินกู้จากสถาบนั
การเงนิ อาจเป็นการเปิดโอกาสใหคู้่แข่งเขา้ด าเนินการแทน ส่งผลใหคู้่แข่งสามารถสรา้งฐานรายไดต้่อเนื่องและสร้าง
ผลงานอ้างองิจากโครงการส าคญัของภาครฐั ซึ่งอาจท าใหบ้รษิทัฯ เสยีต าแหน่งในฐานะผูใ้หบ้รกิารทีม่คีวามน่าเชื่อถอื
ในตลาด IT Solution ขณะเดยีวกนั บรษิทัฯ จะสญูเสยีโอกาสในการขยายความสมัพนัธแ์ละความร่วมมอืเชงิกลยุทธก์ับ
หน่วยงานภาครฐัในอนาคต 

4.6 ความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ 

4.6.1 ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนของผลการประมลูงาน และความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลง TOR 

เน่ืองจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรข์องหน่วยงานภาครฐัอยู่ระหว่างกระบวนการประมลู บรษิทัฯ จงึ
เผชญิความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนของผลการประมูล ซึ่งหากบรษิัทฯ ไม่สามารถชนะการประมูล จะส่งผลให้ไม่
สามารถเขา้ท ารายการและด าเนินโครงการไดต้ามแผน 

นอกจากนี้ โครงการบางส่วนอยู่ระหว่างขัน้ตอนการรบัฟังความคดิเห็นจากสาธารณชน (Public Hearing) 
เกี่ยวกบัรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) ของโครงการ ซึ่งหากในระหว่างทีเ่ปิดรบัฟังความเหน็น้ีมผีูไ้ม่เหน็ดว้ย
หรอืร้องเรยีนถึงโครงการ อาจน าไปสู่การปรบัแก้ TOR ทัง้ในส่วนของขอ้ก าหนด ชนิด จ านวน หรอืมาตรฐานของ
อุปกรณ์ทีต่อ้งจดัซื้อ รวมถงึวธิกีารตดิตัง้ การบ ารุงรกัษา และการใหบ้รกิารหลงัการขาย การปรบัเปลีย่นดงักล่าวอาจท า
ให้ต้นทุนการลงทุนสูงขึ้น หรอืกระทบต่อแผนการด าเนินงาน ท าให้บรษิัทฯ ต้องปรบัแผนการลงทุนและการด าเนิน
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โครงการตามไปด้วย หรอืในกรณีที่มคีวามเหน็คดัค้านรุนแรงหรอืร้องเรยีนโครงการระหว่างขัน้ตอนการรบัฟังความ
คดิเหน็จากสาธารณชนโครงการอาจถูกยกเลกิหรอืชะลอการด าเนินการ อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ จะเขา้ท ารายการไดม้าซึง่
สนิทรพัยก์ต็่อเมื่อไดร้บัประกาศผลเป็นผูช้นะการประมลูโครงการแลว้เท่านัน้ 

4.6.2 ความเสีย่งจากขอ้จ ากดัของขอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการตดัสนิใจ 

เนื่องจากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของหน่วยงานภาครฐัยงัอยู่ระหว่างกระบวนการประมูล และ
บางส่วนยงัอยู่ระหว่างการรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน (Public Hearing) บรษิทัฯ จงึไม่สามารถเปิดเผยขอ้มลู
เชงิลกึทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการไดใ้นขณะน้ี ทัง้รายละเอยีดเชงิลกึของโครงการ รายละเอยีดเกีย่วกบัเจา้ของโครงการหรอื
ผูข้ายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ รายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของสนิทรพัย์ทีจ่ะเขา้ลงทุน ตลอดจนขอ้มูลทางเทคนิคและ
เชงิพาณิชยบ์างประการ เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวอาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการแขง่ขนัทางการคา้ 
และอาจกระทบต่อโอกาสในการเขา้รบัการพจิารณาในกระบวนการประมลู  

ดงันัน้ ผูถ้อืหุน้จงึควรตระหนักว่าการพจิารณาอนุมตัริายการในครัง้นี้  เป็นการตดัสนิใจภายใต้ขอ้จ ากัดด้าน
ขอ้มลู (Limited Information) ทีไ่ม่อาจเปิดเผยไดใ้นเชงิลกึในช่วงระยะเวลาการประมลู ทัง้นี้ การเปิดเผยขอ้มลูเพิม่เตมิ
จะสามารถด าเนินการไดภ้ายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ทราบผลการประมลูโครงการหรอืเมื่อไดม้กีารเขา้ท าสญัญาแลว้ 

4.6.3 ความเสีย่งจากการไม่สามารถจดัหาเงนิทุนไดเ้พยีงพอ 

เนื่องจากบรษิัทฯ มแีผนใช้แหล่งเงนิทุนจากการกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ ซึ่งปัจจุบนับรษิัทฯ ได้รบัการ
อนุมตัิในหลกัการ และอยู่ระหว่างการทบทวนเงื่อนไข หากแต่ยงัไม่ได้มกีารลงนามในสญัญากู้ยมืเงนิอย่างเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร จงึมคีวามเสีย่งว่าบรษิทัฯ จะไม่ไดร้บัอนุมตัวิงเงนิกู้จากสถาบนัการเงนิตามทีเ่จรจาไว ้และอาจส่งผลให้
บรษิทัฯ ไม่สามารถเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ไดเ้ตม็จ านวนตามแผน หรอืไม่สามารถด าเนินโครงการใหลุ้ล่วงตามที่
ภาครฐัก าหนดได ้นอกจากนี้ ความไม่แน่นอนในการจดัหาเงนิทุนทีเ่พยีงพอ อาจส่งผลต่อความสามารถของบรษิทัฯ ใน
การบรหิารจดัการโครงการ ทัง้ยงัอาจกระทบต่อความสมัพนัธก์บัหน่วยงานภาครฐัและคู่คา้ผูจ้ดัหาอุปกรณ์ในระยะยาว 

4.6.4 ความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง 

  การเขา้ท ารายการเพื่อซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ถอืเป็นการลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรทีม่มีูลค่าสูง ท าใหบ้รษิทัฯ 
จ าเป็นต้องใชเ้งนิลงทุนจ านวนมาก และในช่วงเริม่ต้นของโครงการ บรษิทัฯ จะต้องช าระเงนิกู้และดอกเบี้ยทีเ่กี่ยวขอ้ง
กบัเงนิกูต้ามเงือ่นไขของสถาบนัการเงนิอย่างต่อเนื่อง ในขณะทีร่ายไดจ้ากการใหเ้ช่าจะทยอยรบัรูเ้ป็นงวดรายไตรมาส
ตลอดระยะเวลา 5 ปี ส่งผลใหเ้กดิความไม่สอดคล้องกนัระหว่างกระแสเงนิสดขาเขา้และขาออก ส่งผลกระทบต่อสภาพ
คล่องของบรษิทัฯ อกีทัง้ อตัราส่วนหนี้สนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio: D/E) อาจเพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจาก
สดัส่วนการกู้ยมืเมื่อเทยีบกบัเงนิทุนของบรษิทัฯ อยู่ในระดบัสูง และยงัมคีวามเสี่ยงทีอ่ตัราส่วนความสามารถในการ
ช าระหนี้ (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) อาจต ่ากว่าขอ้ก าหนดของสถาบนัการเงนิ หากกระแสเงนิสดจาก
การด าเนินงานไม่เพยีงพอต่อการช าระดอกเบีย้และเงนิตน้ตามก าหนด ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการก่อ
หนี้เพิม่เตมิเพื่อสนับสนุนโครงการในอนาคตได ้
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4.6.5 ความเสีย่งจากผูข้ายอุปกรณ์และความพรอ้มของสนิคา้ 

เน่ืองจากในปัจจุบนั บรษิทัฯ ยงัไม่ไดม้กีารลงนามในสญัญาซื้อขายอุปกรณ์คอมพวิเตอรก์บัผูข้ายอุปกรณ์ราย
ใดอย่างเป็นทางการ ดงันัน้แมว้่าบรษิทัฯ จะชนะการประมลูงานโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ กย็งัมคีวามเสีย่ง
จากความไม่แน่นอนของราคาและความพรอ้มของสนิคา้ โดยอาจเกดิจากกรณีที ่ผูข้ายอาจปรบัราคาสนิคา้ก่อนการท า
สญัญาอย่างเป็นทางการ เนื่องจากความผนัผวนของตลาดหรอือตัราความต้องการสูง ท าใหต้้นทุนการจดัซื้อสูงกว่าที่
บรษิทัฯ ประมาณการไว ้หรอือาจเกดิจากกรณีที ่อุปกรณ์คอมพวิเตอร ์หรอือุปกรณ์เสรมิบางรายการขาดแคลนฉบัพลนั 
ท าให้บรษิทัฯ ไม่สามารถจดัหาอุปกรณ์ครบตามจ านวนและขอ้ก าหนดตามเงื่อนไขของโครงการ ความเสี่ยงดงักล่าว
อาจส่งผลต่อการด าเนินโครงการตามแผน ความสามารถในการใหบ้รกิารตามสญัญา ต้นทุนรวมของโครงการ รวมถงึ
กระแสเงนิสดและผลประกอบการทีบ่รษิทัฯ วางแผนไว ้

4.6.6 ความเสีย่งดา้นความพรอ้มในการด าเนินโครงการของบรษิทัฯ 

 เนื่องจากโครงการดงักล่าวมีขนาดใหญ่และประกอบด้วยหลายโครงการย่อยภายใต้กรอบโครงการหลัก
เดยีวกนั ซึ่งมมีูลค่าโครงการรวมในระดบัสูง มกีรอบระยะเวลาในการด าเนินการและการส่งมอบทีใ่กล้เคยีงกนัในแต่ละ
โครงการ จงึอาจก่อใหเ้กดิความเสีย่งในดา้นความพรอ้มของบรษิทัฯ ในการจดัหาอุปกรณ์คอมพวิเตอรใ์หไ้ดต้ามจ านวน 
คุณลกัษณะ และก าหนดเวลาที่ระบุ ตลอดจนความพร้อมด้านระบบการขนส่งเพื่อการส่งมอบอุปกรณ์ รวมทัง้ความ
พรอ้มของบุคลากรทีต่้องปฏบิตัหิน้าทีด่า้นการตดิตัง้ การบ ารุงรกัษา และการใหบ้รกิารสนับสนุนตลอดระยะเวลาของ
สญัญา อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดม้กีารเตรยีมแผนรองรบั ทัง้ในดา้นการจดัหาและคดัเลอืกผูข้ายอุปกรณ์ ผูจ้ดัส่งอุปกรณ์ 
และด้านการวางแผนทรพัยากรบุคคล ซึ่งจะช่วยลดความเสี่ยงเชงิปฏิบตัิการ และสนับสนุนการด าเนินโครงการให้
เป็นไปตามกรอบเวลาและขอ้ก าหนดของหน่วยงานภาครฐัไดใ้นระดบัทีเ่หมาะสม 

4.6.7 ความเสีย่งจากความไม่แน่นอนทางการเมอืงและการเปลีย่นแปลงนโยบายภาครฐั 

 เนื่องจากคู่สญัญาหลกัของโครงการนี้คอืหน่วยงานภาครฐั และมรีูปแบบเป็นสญัญาเช่าระยะยาว จงึมคีวาม
เสี่ยงที่เกี่ยวขอ้งกับเสถียรภาพทางการเมอืง โดยเฉพาะกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลงรฐับาล ก่อนที่จะมกีารลงนามใน
สญัญาจดัซื้อจดัจ้าง ซึ่งอาจน าไปสู่การปรบัเปลี่ยนนโยบาย การจดัล าดบัความส าคญัของโครงการ หรอืการจดัสรร
งบประมาณรายปีทีม่คีวามผนัผวนตามสภาวะเศรษฐกจิและนโยบายการคลงั ความเปลี่ยนแปลงดงักล่าวอาจส่งผลให้
เกดิการทบทวนความจ าเป็นของโครงการ รวมถงึโครงการทีม่มีลูค่าสูงอาจถูกตรวจสอบ ชะลอการด าเนินการ หรอืถูก
ยกเลกิ หากไม่สอดคลอ้งกบัทศิทางนโยบายของรฐับาลชุดใหม่ อย่างไรกต็าม หากภาครฐัผกูพนัสญัญากบัคู่สญัญาแลว้ 
งบประมาณทีม่ภีาระผกูพนัดงักล่าว จะไม่สามารถน าไปใชใ้นโครงการอื่นใดได้ 
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4.7 สรปุความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของรายการ 

จากการพจิารณาขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยของการไม่เขา้ท ารายการ และความ
เสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าการได้มาซึ่งอุปกรณ์คอมพิวเตอร์เพื่อรองรบัการเข้าร่วมประมูลงาน
โครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ จะช่วยสรา้งรายไดป้ระจ าระยะยาว กระจายความเสีย่งทางธุรกจิ และเสรมิสรา้ง
ความแขง็แกร่งในการแขง่ขนั ท าใหบ้รษิทัฯ มภีาพรวมการด าเนินงานทีด่ขี ึน้และสรา้งประโยชน์แก่บรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้
ในระยะยาว อย่างไรกต็าม ผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ อาจต้องพจิารณาถงึความเสีย่งจากการเขา้ท ารายการตามทีก่ล่าวไว้
ขา้งตน้ รวมถงึรายละเอยีดอื่นๆ เพื่อประกอบการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ 

นอกจากนี้ ภายใต้ข้อมูล และเอกสารที่ที่ปรึกษาฯ ได้รบัจากบริษัทฯ ที่ปรึกษาฯ ได้ด าเนินการพิจารณา 
วเิคราะห์ และประเมนิความเหมาะสมของรายการ ทัง้ในด้านรูปแบบและลกัษณะของโครงการ ความน่าเชื่อถือของ
คู่สญัญาซึ่งเป็นหน่วยงานภาครฐั ตลอดจนความน่าเชื่อถอืและศกัยภาพของผูข้ายอุปกรณ์ทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการ
ร่วมด้วย โดยจากการประเมินในดงักล่าว ที่ปรึกษาฯ มีความเห็นว่าการเข้าท ารายการนี้มีความเหมาะสมและจะ
ก่อให้เกิดประโยชน์ต่อการด าเนินธุรกิจของบรษิัทฯ ทัง้นี้ จากเหตุผลขา้งต้น ที่ปรกึษาฯ มคีวามเห็นว่าการเข้าท า
รายการในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 
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ส่วนท่ี 5: การประเมินมูลค่า 

5.1 วิธีคิดลดกระแสเงินสด 

ในการพจิารณาความสมเหตุสมผลของมลูค่าสนิทรพัยท์ีบ่รษิทัฯ จะเขา้ลงทุนเพื่อรองรบัการประมูลโครงการ
ให้เช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ที่ปรกึษาฯ ได้ประมาณการกระแสเงนิสดทีค่าดว่าบรษิัทฯ จะได้รบัตลอดอายุสญัญาเช่า  
5 ปี เพื่อน ามาประเมนิเปรยีบเทยีบกบัมูลค่าการลงทุนของบรษิัทฯ โดยพจิารณามูลค่าปัจจุบนัสุทธ ิ (Net Present 
Value: NPV) และอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) ของการลงทุนดงักล่าว 

อนึ่ง ที่ปรกึษาฯ ได้ท าการประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการภายใต้สมมติฐานต่างๆ โดยอ้างอิงจาก
แหล่งข้อมูลหลายด้าน ได้แก่ ร่างรายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) ร่างใบเสนอราคาจากผู้ขาย
อุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ข้อมูลเปรียบเทียบรายได้และต้นทุนจากโครงการที่มีลักษณะใกล้เคียงกันซึ่งบริษัทฯ เคย
ด าเนินการในอดตี ขอ้เสนอเกี่ยวกบัการสนับสนุนเงนิทุนจากสถาบนัการเงนิ การสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร รวมถงึทมีงาน
ฝ่ายบญัช ีการเงนิ และฝ่ายจดัซื้อของบรษิัทฯ เป็นต้น ทัง้นี้ ขอ้มูลบางประเภทยงัอยู่ระหว่างการเจรจาและยงัไม่ได้
ขอ้สรุปอย่างชดัเจน ที่ปรกึษาฯ จงึได้ท าการวเิคราะห์เอกสารและขอ้มูลดงักล่าวอย่างรอบคอบ เพื่อประเมนิ ความ
น่าเชื่อถือและความสมเหตุสมผลของสมมติฐานต่างๆ รวมทัง้ได้ปรบัปรุงสมมติฐานบางรายการให้เป็นไปตามหลกั
ความระมดัระวงั (Conservative Basis) เพื่อสะทอ้นความเสีย่งและความไม่แน่นอนทีอ่าจเกดิขึน้อย่างเหมาะสม โดย
รายละเอยีดสมมตฐิานทีส่ าคญั มดีงันี้ 

5.1.1 สมมติฐานทางการเงิน 

5.1.1.1 สมมตฐิานประมาณการรายไดจ้ากโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ 

หน่วย: ลา้นบาท 

สมมติฐำนรำยได้ 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
รำยไดจ้ำกโครงกำรทีม่ปีระกำศจดัซื้อ
จดัจำ้งแลว้ และอยู่ระหว่ำงประมลู 

324.79 354.31 354.31 354.31 354.31 29.53 

รำยไดจ้ำกโครงกำรทีอ่ยู่ระหว่ำงรบัฟัง
ควำมเหน็สำธำรณชน 

774.98 887.98 887.98 887.98 887.98 113.00 

รำยได้รวม 1,099.77 1,242.29 1,242.29 1,242.29 1,242.29 142.52 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 ทีป่รกึษาฯ ไดป้ระมาณการรายไดจ้ากโครงการ ส าหรบัเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2569 ถงึเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2574 
อ้างองิจากวงเงนิงบประมาณส าหรบัการเช่าของโครงการทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ร่วมประมูล ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศ
จดัซื้อจดัจ้างแล้ว และโครงการที่ยงัอยู่ระหว่างขัน้ตอนการรบัฟังความเห็นจากสาธารณชน ทัง้นี้ การประมาณการ
รายไดด้งักล่าว จดัท าขึน้ภายใต้สมมตฐิานว่าบรษิทัฯ จะสามารถชนะการประมูลในทุกโครงการทีเ่ขา้ร่ วม โดยรายได้
ของบรษิทัฯ จะมาจากค่าเช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์ซึ่งจะไดร้บัช าระเป็นรายงวด รวมทัง้หมด 20 งวด ตลอดระยะเวลา
การเช่า 60 เดอืน 
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5.1.1.2 สมมตฐิานประมาณตน้ทุนและค่าใชจ้่ายของโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ 

หน่วย: ลา้นบาท 
สมมติฐำนต้นทุนและค่ำใช้จ่ำย 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
ตน้ทุนกำรใหเ้ช่ำเครื่อง
คอมพวิเตอรแ์ละตน้ทุน 
กำรใหบ้รกิำร 

989.48 1,117.71 1,117.71 1,117.71 1,117.71 128.23 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรใหเ้ช่ำเครื่อง
คอมพวิเตอร ์

2.11 1.24 1.24 1.24 1.24 1.24 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 ทีป่รกึษาฯ ไดป้ระมาณตน้ทุนและค่าใชจ้่ายของโครงการ ส าหรบัเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2569 ถงึเดอืนกุมภาพนัธ ์
ปี 2574 โดยก าหนดสมมตฐิานตามลกัษณะตน้ทุนและค่าใชจ้่ายแต่ละประเภท ซึง่ไดแ้ก่ 

(1) ตน้ทุนการใหเ้ช่าเครื่องคอมพวิเตอรแ์ละตน้ทุนการใหบ้รกิาร 
จากการสัมภาษณ์ฝ่ายบริหารของบริษัทฯ และจากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาฯ สามารถสรุปได้ว่า  

ต้นทุนการให้เช่าเครื่องคอมพิวเตอร์และต้นทุนการให้บริการ ประกอบด้วย ต้นทุนค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์
คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิ ค่าประกนัสนิค้า และค่าบรกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการให้เช่าตามคุณลกัษณะเฉพาะของ
โครงการ (TOR) โดยสรุปสมมตฐิานทีส่ าคญัดงันี้ 

(1.1) ตน้ทุนค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าเสื่อมราคาของอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิโดยวธิเีสน้ตรง
โดยประมาณการอายุการใชป้ระโยชน์ของสนิทรพัย์ เท่ากบั 5 ปี ตามอายุโครงการ โดยนับจาก
วันที่สัญญาเริ่มมีผลจนถึงวนัสิ้นสุดอายุสัญญาเช่าของแต่ละโครงการย่อย ซึ่งสอดคล้องกับ
นโยบายทางบญัชขีองบรษิทัฯ 

(1.2) ค่าประกนัสนิค้า และ ค่าบรกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการให้เช่าตามคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ 
(TOR) เช่น ระบบการบริหารจัดการอุปกรณ์ และการให้บริการอินเทอร์เน็ตผ่านเครือข่าย
โทรศพัท ์เป็นตน้ 
ที่ปรึกษาฯ ประมาณการค่าประกันความเสียหายต่ออุปกรณ์คอมพิวเตอร์ และค่าบริการที่
เกี่ยวขอ้งกบัการใหเ้ช่าตามคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) โดยก าหนดใหเ้ป็นค่าใชจ้่าย
คงทีท่ีเ่กดิขึน้ตลอดอายุสญัญาเช่า อา้งองิจากเอกสารใบเสนอราคาประกอบกบัขอ้มูลทีไ่ดร้บัจาก
การสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 
 
 

(2) ค่าใชจ้่ายในการใหเ้ช่าเครื่องคอมพวิเตอร ์ 
จากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ และจากการวเิคราะห์ของทีป่รกึษาฯ สามารถสรุปไดว้่า ค่าใชจ้่าย

ในการใหเ้ช่าเครื่องคอมพวิเตอร์ ประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการขนส่งสนิค้า และค่าธรรมเนียมหนังสอืค ้าประกนัจาก
ธนาคาร โดยสรุปสมมตฐิานทีส่ าคญัดงันี้ 

(2.1) ค่าใชจ้่ายในการขนส่งสนิคา้ 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าใชจ้่ายในการขนส่งสนิคา้ โดยก าหนดใหเ้ป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึ้นครัง้
เดยีว (non-recurring item) ณ งวดทีม่กีารส่งมอบสนิคา้ อา้งองิจากค่าขนส่งสนิคา้เฉลีย่ต่อเครื่อง
จากใบเสนอราคาทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากผูใ้หบ้รกิารขนส่งสนิคา้ 
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(2.2) ค่าธรรมเนียมหนังสอืค ้าประกนั 

อ้างอิงจากคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) และระเบยีบกระทรวงการคลงัว่าด้วยการ
จดัซื้อจดัจา้งและการบรหิารพสัดุภาครฐั พ.ศ. 2560 การจดัจา้งทีม่วีงเงนิงบประมาณเกนิกว่า 5 
ล้านบาท จะต้องจดัให้มีการวางหลกัประกันการเสนอราคาในอตัราร้อยละ 5.00 ของวงเงิน
งบประมาณ ที่ปรึกษาการเงินอิสระ จึงประมาณการค่าธรรมเนียมหนังสือค ้าประกันซึ่งเป็น
ค่าใชจ้่ายที่เกดิขึน้ตลอดอายุสญัญาเช่าอ้างองิจากอตัราค่าธรรมเนียมทีร่้อยละ 0.40 ต่อปี ตาม
หนังสอืแจ้งผลการอนุมตัิในหลกัการเพื่อให้การสนับสนุนวงเงนิกู้ ที่บรษิัทฯ ได้รบัจากสถาบนั
การเงนิในประเทศ 

อย่างไรกด็ ีจากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิารของบรษิทัฯ และจากการวเิคราะหข์องทีป่รกึษาฯ เน่ืองจาก ภายหลงั
บรษิทัฯ ไดร้บัการประกาศผลเป็นผูช้นะการประมลูโครงการ การด าเนินงานตามโครงการดงักล่าวมลีกัษณะเดยีวกนัใน
ทุกโครงการย่อย และเป็นลกัษณะการใหบ้รกิารแบบใหเ้ชา่อุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิ ซึง่ปัจจุบนั บรษิทัฯ มี
พนักงานทีป่ฏบิตังิานในลกัษณะดงักล่าวซึ่งมปีระสบการณ์และความเชีย่วชาญอยู่แล้ว นอกจากนี้ ส าหรบัการบรหิาร
จดัการและดูแลทรพัย์สนิ บรษิัทฯ มรีะบบบรหิารจดัการทรพัย์สนิซึ่งเป็นโปรแกรมที่บรษิทัฯ จดัซื้อมาจากหน่วยงาน
ภายนอกอยู่แล้ว และไดม้กีารก าหนดต้นทุนส่วนเพิม่ทีจ่ะเกดิขึ้นส าหรบัอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทีจ่ะใหเ้ช่าในโครงการนี้ 
อยู่ในต้นทุนค่าระบบบรหิารจดัการอุปกรณ์ และส าหรบัการจดัการความเสยีหายของอุปกรณ์ บรษิทัฯ ไดม้กีารจดัท า
ประกนัความเสยีหายต่ออุปกรณ์คอมพวิเตอร ์จากผูใ้หบ้รกิารภายนอกทีจ่ะดูแลและรบัผดิชอบในการใหบ้รกิารเกี่ยวกบั
การซ่อมแซมอุปกรณ์ทีเ่กดิความเสยีหายโดยตรงกบัผูเ้ช่า ซึง่ตน้ทุนและค่าใชจ้่ายดงักล่าวไดส้ะทอ้นอยู่ในตน้ทุนบรกิาร
ในขอ้ (1.2) ค่าประกนัสนิคา้ และ ค่าบรกิารทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการใหเ้ช่าตามคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) เช่น 
ระบบการบรหิารจดัการอุปกรณ์ และการใหบ้รกิารอนิเทอร์เน็ตผ่านเครอืขา่ยโทรศพัท ์เป็นต้น แล้ว ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึ
ไม่ไดม้กีารว่าจา้งพนักงานเพิม่เตมิ และไม่ไดด้ าเนินการปันส่วนตน้ทุนและค่าใชจ้่ายพนักงาน เน่ืองจากเป็นมลูค่าทีไ่มม่ี
นัยส าคญั 

5.1.1.3 สมมตฐิานอื่น 

(1) ภาษเีงนิได ้

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลของโครงการ โดยอา้งองิอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลรอ้ยละ 20.00 
เน่ืองจากเป็นการสะทอ้นอตัราภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลทีป่ระกาศใชโ้ดยสรรพากร 

(2) เงนิกูย้มืและตน้ทุนทางการเงนิ 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการเงนิกูย้มืและตน้ทุนทางการเงนิ โดยอา้งองิแผนการกูย้มืเงนิเพื่อใชร้องรบัโครงการใน
ครัง้นี้ของบรษิัทฯ โดยในเบื้องต้นบรษิัทฯ คาดว่าจะได้รบัการสนับสนุนจากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งในประเทศไทย 
ภายใตก้รอบวงเงนิสงูสุด 4,500 ลา้นบาท โดยมอีตัราดอกเบีย้ ประมาณรอ้ยละ 3.00 – 4.00 ต่อปี 

(3) เงนิทุนหมุนเวยีน 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการสมมตฐิานเกี่ยวกบัเงนิทุนหมุนเวยีน อ้างองิจากร่างรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะ
ของโครงการ (TOR) ขอ้มลูในอดตี และจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิารของบรษิทัฯ โดยมรีายละเอยีด ดงันี้ 
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(3.1) ระยะเวลาเกบ็หนี้ 

ที่ปรึกษาฯ ประมาณการระยะเวลาเก็บหนี้ โดยก าหนดให้เท่ากับ 120 วนั ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ อา้งองิจากคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) ประกอบกบัการพจิารณาขอ้มูล
ในอดตีของบรษิทัฯ 

(3.2) ระยะเวลาการช าระหนี้ส าหรบัเจา้หนี้ค่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิ 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการระยะเวลาช าระหนี้ส าหรบัค่าใชจ้่ายในการลงทุนส าหรบัการซื้ออุปกรณ์
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์เสริม โดยก าหนดให้เท่ากับ 120 วัน นับจากวันที่ซื้ออุปกรณ์
คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิ อ้างอิงจากขอ้มูลที่ได้รบัจากการสมัภาษณ์ผูบ้รหิาร อย่างไรกด็ ี
ค่าใชจ้่ายในการลงทุนซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิ เป็นค่าใชจ้่ายทีเ่กดิขึน้ครัง้เดยีว 
(non-recurring) ในงวดทีบ่รษิทัฯ เขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ ภายหลงัจากทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัการ
ประกาศเป็นผูช้นะผลการประมลูในแต่ละโครงการย่อย 

(3.3) ระยะเวลาการช าระหนี้ส าหรบัต้นทุนค่าบรกิารทีเ่กี่ยวขอ้งกบัการใหเ้ช่าตามคุณลกัษณะเฉพาะ
ของโครงการ (TOR) เช่น ระบบการบรหิารจดัการอุปกรณ์ และการใหบ้รกิารอินเทอร์เน็ตผ่าน
เครอืขา่ยโทรศพัท ์เป็นตน้ 
ที่ปรกึษาฯ ประมาณการระยะเวลาช าระหนี้ส าหรบัค่าบรกิารที่เกี่ยวขอ้งกบัการให้เช่าตามคุณ
ลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) เช่น ระบบการบรหิารจดัการอุปกรณ์ และการให้บรกิาร
อินเทอร์เน็ตผ่านเครือข่ายโทรศพัท์ เป็นต้น โดยก าหนดให้เท่ากับ 90 วนั ตลอดระยะเวลา
ประมาณการ อ้างอิงจากขอ้มูลที่ได้รบัจากการสมัภาษณ์ผู้บริหาร และข้อมูล Credit term ที่
บรษิทัฯ ไดร้บัจากเจา้หนี้การคา้เฉลีย่ในปี 2567 
 

(4) รายไดอ้ื่น 

ทีป่รกึษาฯ ไดท้ าการประมาณสมมตฐิานเกี่ยวกบัรายได้อื่น โดยอ้างองิจากแผนการด าเนินงานต่อสนิทรพัย์
หรอือุปกรณ์คอมพวิเตอร ์หลงัสิน้สุดระยะเวลาการเช่า เน่ืองจากบรษิทัฯ ในฐานะผูใ้หเ้ช่าจะตอ้งรบัอุปกรณ์คอมพวิเตอร์
ทัง้หมดกลบัคนืจากผู้เช่าหรอืหน่วยงานภาครฐั ตามขอ้ก าหนดของร่างรายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ 
(TOR) ทัง้นี้ จากการสมัภาษณ์ฝ่ายบรหิาร และจากขอ้มูลการจ าหน่ายซากอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ของบรษิทัฯ ในอดตี
บริษัทฯ คาดว่าสามารถจ าหน่ายอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ได้ในอตัราร้อยละ 20.00 ของราคาต้นทุน ซึ่งการขายซาก
คอมพวิเตอรด์งักล่าวคาดว่าจะเกดิขึน้หลงัสญัญาการเช่าสิน้สุดลง 

(5) ค่าใชจ้่ายในการลงทุน 

ทีป่รกึษาฯ ประมาณการค่าใชจ้่ายในการลงทุนส าหรบัโครงการ โดยค านวณจากจ านวนเครื่องทีต่อ้งใหเ้ช่าและ
ตน้ทุนค่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิ ดงันี้  

(5.1) ค่าใชจ้่ายในการลงทุน ส าหรบัโครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแลว้ 

อ้างองิขอ้มลูจากจ านวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิทีต่้องใหเ้ช่าทีร่ะบุตามขอ้ก าหนด
ของร่างรายละเอยีดคุณลกัษณะเฉพาะของโครงการ (TOR) และอ้างองิราคาต้นทุนจากราคาคา้
ส่งของอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ และราคาอุปกรณ์เสรมิตามใบเสนอราคาทีบ่รษิัทฯ ได้รบัจากผูจ้ดั
จ าหน่าย 
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(5.2) ค่าใชจ้่ายในการลงทุน ส าหรบัโครงการทีอ่ยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารชน 

เนื่องจากเอกสารรับฟังความคิดเห็นดังกล่าว ยังไม่ได้ระบุจ านวนอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และ
อุปกรณ์เสรมิทีต่้องใหเ้ช่า ที่ปรกึษาการเงนิฯ จงึค านวณจ านวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และราคา
อุปกรณ์เสรมิทีต่้องใหเ้ช่า โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอตัราค่าเช่าต่อเครื่องของโครงการทีไ่ดม้กีาร
ประกาศจดัซื้อจดัจ้างแล้วซึ่งระบุจ านวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิชดัเจน และน า
อตัราค่าเช่าดงักล่าวมาใชใ้นการค านวณหาจ านวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และราคาอุปกรณ์เสรมิ
จากมูลค่าการจดัซื้อจดัจ้างของโครงการย่อยของแต่ละโครงการย่อยที่อยู่ระหว่างรบัฟังความ
คดิเหน็จากสาธารณชน และอา้งองิราคาตน้ทุนจากราคาคา้ส่งของอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์และราคา
อุปกรณ์เสรมิตามใบเสนอราคาทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัจากผูจ้ดัจ าหน่าย 

หน่วย: ลา้นบาท 
ค่ำใช้จ่ำยเงินลงทุน 2569 2570 2571 2572 2573 2574 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน ส ำหรบัโครงกำรทีไ่ด้
มกีำรประกำศจดัซื้อจดัจำ้งแลว้ 

(1,256.20) - - - - - 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน ส ำหรบัโครงกำรทีอ่ยู่
ระหว่ำงรบัฟังควำมคดิเหน็จำกสำธำรชน 

(3,148.32) - - - - - 

ค่ำใช้จ่ำยเงินลงทุนรวม (4,404.52) - - - - - 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 
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5.1.1.4 สมมตฐิานอตัราส่วนคดิลด (Discount Rate) 

 อตัราส่วนคิดลดที่ใช้ในการค านวณหามูลค่าปัจจุบนัสุทธิของมูลค่ากิจการจะใช้อตัราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วง 
น ้าหนักของมลูค่ากจิการ (Weighted Average Cost of Capital : WACC) โดยมสีตูรการค านวณ ดงันี้ 
 

𝑾𝑨𝑪𝑪 =   𝑲𝒆 × 𝑬/(𝑰𝑩𝑫 + 𝑬) + 𝑲𝒅 × (𝟏 − 𝑻) × 𝑰𝑩𝑫/(𝑰𝑩𝑫 + 𝑬)  
 

โดยที ่  
𝑊𝐴𝐶𝐶 = ตน้ทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลีย่ถว่งน ้ำหนัก 
𝐾𝑒 = ตน้ทุนของทุน หรอือตัรำผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้คำดหวงั  
𝐾𝑑 = ตน้ทุนของหนี้ หรอือตัรำดอกเบีย้เงนิกูข้องโครงกำรฯ 
𝑇 = อตัรำภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล 
𝐸 = ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 
𝐼𝐵𝐷 = หนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ 
 

ตน้ทุนของ 𝐾𝑒 หรอือตัรำผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้คำดหวงั ค านวณไดจ้าก Capital Asset Pricing Model (CAPM) ดงันี้ 
 

    𝑲𝒆 = 𝑹𝒇 + 𝜷(𝑹𝒎 − 𝑹𝒇)  
 

โดยที ่ 
𝐾𝑒 = อตัรำผลตอบแทนทีผู่ถ้อืหุน้คำดหวงั  
𝑅𝑓 = อตัรำผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับำลอำยุ 5 ปี ณ วนัที ่29 สงิหำคม 2568 ซึง่เท่ำกบัรอ้ยละ 

1.17 ซึง่เป็นอตัรำผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับำลทีม่อีำยุเท่ำกบัระยะเวลำโครงกำร 
𝑅𝑚 = อตัรำผลตอบแทนรำยปีถวัเฉลีย่จำกกำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เฉลีย่ยอ้นหลงั 50 ปี 

ตัง้แต่ปี 2519 ถงึ 2568 ซึง่เท่ำกบัรอ้ยละ 10.13 ต่อปี 
โดยที่ปรึกษำฯ ใช้อตัรำผลตอบแทนรำยปีถัวเฉลี่ยจำกกำรลงทุนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ 
เฉลี่ยยอ้นหลงั 50 ปี ตัง้แต่ปี 2519 ถงึ 2568 โดยไดต้ดัขอ้มูลในปีแรกของกำรเปิดตลำด
หลกัทรพัย์ฯ ออกจำกกำรค ำนวณเนื่องจำกเป็นช่วงเริม่ต้นทีอ่ำจมคีวำมผนัผวนสูง โดยที่
ปรึกษำกำรเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลในระยะยำวเพื่อสะท้อนแนวโน้มกำรลงทุนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ และลดผลกระทบกำรควำมผนัผวนในระยะสัน้ 

𝛽 = ค่ำเฉลีย่ควำมแปรปรวนของผลตอบแทนรำยวนัของบรษิทัฯ ยอ้นหลงั 1 ปี ตัง้แต่วนัที ่ 
30 สงิหำคม 2567 ถงึวนัที ่29 สงิหำคม 2568 ซึง่เท่ำกบั 0.81 
โดยทีป่รกึษำฯ ใชค้่ำเฉลีย่ควำมแปรปรวนของผลตอบแทนรำยวนัของบรษิทัฯ ยอ้นหลงั 1 
ปี โดยตดัขอ้มลูช่วงแรกของกำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ของบรษิทัฯ จงึ
พจิำรณำว่ำเป็นช่วงเวลำทีเ่หมำะสมในกำรสะทอ้นควำมคำดหวงัของนักลงทุนในบรษิทัฯ 
(บรษิทัฯ เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และหุน้สำมญัของบรษิทัฯ เริม่ตน้ซื้อขำยวนั
แรกเมื่อวนัที ่2 พฤษภำคม 2567) 

𝐼𝐵𝐷/𝐸 
= อตัรำส่วนหนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ ซึง่เท่ำกบัประมำณกำรอตัรำส่วนหนี้สนิ 

ทีม่ดีอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ของโครงกำรตลอดระยะเวลำ 
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 ในการประมาณการมลูค่าโครงการ ทีป่รกึษาฯ ใชอ้ตัราตน้ทุนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) แบบหลาย
ช่วงเวลา (Multiple WACC) เพือ่สะทอ้นความแตกต่างของโครงสรา้งเงนิทุนในแต่ละช่วงของโครงการ โดยค านวณ 
WACC แยกตาม 2 กรณีสมมต ิ(Scenario) ของการลงทุน ดงันี้ 

(1) กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่าเงนิ
ลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท  

อตัรำส่วนคิดลด หน่วย 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
Ke รอ้ยละต่อปี 8.45 8.45 8.45 8.45 8.45 8.45 
Kd รอ้ยละต่อปี 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 
IBD/E เท่ำ 2.94 2.23 1.52 0.84 0.21 0.00 
WACC ร้อยละต่อปี 3.93 4.27 4.80 5.70 7.40 8.45 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 อตัราส่วนคดิลด หรอื WACC ทีค่ านวณไดจ้ากกรณีนี้ จะเท่ากบัรอ้ยละ 3.93 – 8.45 ต่อปี โดยทีค่่าเฉลีย่จาก
ปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 5.76 ต่อปี  

(2) กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมลู ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศ
จดัซื้อจดัจา้งแล้ว และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่า
เงนิลงทุนในสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 

อตัรำส่วนคิดลด หน่วย 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
Ke รอ้ยละต่อปี 8.45 8.45 8.45 8.45 8.45 8.45 
Kd รอ้ยละต่อปี 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 2.40 
IBD/E เท่ำ 9.58 7.02 4.50 2.31 0.56 0.00 
WACC ร้อยละต่อปี 2.97 3.15 3.50 4.23 6.27 8.45 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 

 อตัราส่วนคดิลด หรอื WACC ทีค่ านวณไดจ้ากกรณีนี้ จะเท่ากบัรอ้ยละ 2.97 – 8.45 ต่อปี โดยทีค่่าเฉลีย่จาก
ปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 4.76 ต่อปี  
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5.1.2 ประมาณการทางการเงิน 

ที่ปรึกษาฯ ได้จัดท าประมาณการทางการเงินของโครงการ ส าหรับเดือนกุมภาพันธ์ ปี 2569 ถึงเดือน
กุมภาพนัธ์ ปี 2574 ภายใต้ 2 กรณีสมมต ิ(Scenario) เพื่อใชป้ระกอบการวเิคราะห์ความสมเหตุสมผลของการเขา้ท า
รายการ โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

5.1.2.1 กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่าเงนิ
ลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท  

หน่วย: ลา้นบาท 
ประมำณกำรทำงกำรเงิน 2569 2570 2571 2572 2573 2574 

งบแสดงผลการด าเนินงาน       
รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำ 324.79 354.31 354.31 354.31 354.31 29.53 
ตน้ทุนจำกกำรใหเ้ช่ำ (292.21) (318.78) (318.78) (318.78) (318.78) (26.56) 
ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 32.57 35.53 35.53 35.53 35.53 2.96 
รำยไดอ้ื่นๆ - - - - - 245.32 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนโครงกำร (0.60) (0.35) (0.35) (0.35) (0.35) (0.35) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงิน
และค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้ 

31.97 35.18 35.18 35.18 35.18 247.92 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (15.57) (27.58) (20.44) (13.30) (6.16) (1.30) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จำ่ยภำษี เงินได้ 16.40 7.60 14.74 21.88 29.02 246.63 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (3.28) (1.52) (2.95) (4.38) (5.80) (49.33) 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 13.12 6.08 11.79 17.50 23.21 197.30 
งบแสดงฐานะทางการเงิน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 273.90 285.08 310.24 340.89 377.51 600.69 
ลูกหนี้กำรคำ้ 106.78 116.49 116.17 116.49 116.49 9.71 
สินทรพัยห์มุนเวยีนรวม 380.68 401.56 426.41 457.37 494.00 610.40 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ (สนิทรพัยใ์หเ้ช่ำ) 1,025.90 774.66 523.42 272.18 20.94 (0.00) 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรวม 1,025.90 774.66 523.42 272.18 20.94 (0.00) 
สินทรพัยร์วม 1,406.58 1,176.22 949.83 729.55 514.94 610.40 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 

237.83 238.14 237.83 237.83 86.57 - 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 15.27 16.65 16.61 16.65 16.65 1.39 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 253.09 254.80 254.43 254.48 103.23 1.39 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 800.37 562.23 324.40 86.57 - - 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม 800.37 562.23 324.40 86.57 - - 
หน้ีสินรวม 1,053.46 817.02 578.83 341.05 103.23 1.39 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 353.12 359.20 370.99 388.50 411.71 609.01 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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5.1.2.2 กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมลู ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศ
จดัซื้อจดัจา้งแล้ว และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่า
เงนิลงทุนในสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 

ประมำณกำรทำงกำรเงิน 2569 2570 2571 2572 2573 2574 
งบแสดงผลการด าเนินงาน       
รำยไดจ้ำกกำรใหเ้ช่ำ 1,099.77 1,242.29 1,242.29 1,242.29 1,242.29 142.52 
ตน้ทุนจำกกำรใหเ้ช่ำ (989.48) (1,117.71) (1,117.71) (1,117.71) (1,117.71) (128.23) 
ก ำไร (ขำดทุน) ขัน้ต้น 110.30 124.59 124.59 124.59 124.59 14.29 
รำยไดอ้ื่นๆ - - - - - 860.13 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนโครงกำร (2.11) (1.24) (1.24) (1.24) (1.24) (1.24) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนต้นทุนทำงกำรเงิน
และค่ำใช้จำ่ยภำษีเงินได้ 

108.18 123.35 123.35 123.35 123.35 873.18 

ตน้ทุนทำงกำรเงนิ (54.99) (97.48) (72.45) (47.42) (22.40) (4.95) 
ก ำไร (ขำดทุน) ก่อนค่ำใช้จำ่ยภำษี เงินได้ 53.19 25.87 50.90 75.93 100.95 868.24 
ภำษเีงนิไดน้ิตบิุคคล (10.64) (5.17) (10.18) (15.19) (20.19) (173.65) 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ 42.55 20.69 40.72 60.75 80.76 694.59 
งบแสดงฐานะทางการเงิน       
เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด 114.31 141.88 229.48 336.30 464.09 1,239.90 
ลูกหนี้กำรคำ้ 361.57 408.43 407.31 408.43 408.43 46.86 
สินทรพัยห์มุนเวยีนรวม 475.88 550.31 636.78 744.72 872.52 1,286.76 
ทีด่นิ อำคำรและอุปกรณ์ (สนิทรพัยใ์หเ้ช่ำ) 3,624.67 2,743.77 1,862.87 981.97 101.06 (0.00) 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนรวม 3,624.67 2,743.77 1,862.87 981.97 101.06 - 
สินทรพัยร์วม 4,100.55 3,294.08 2,499.65 1,726.69 973.58 1,286.76 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ  
ส่วนทีถ่งึก ำหนดช ำระภำยใน 1 ปี 

833.87 834.98 833.87 833.87 329.72 - 

เจำ้หนี้กำรคำ้ 51.69 58.39 58.23 58.39 58.39 6.70 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 885.56 893.37 892.10 892.26 388.11 6.70 
เงนิกูย้มืระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ 2,832.44 1,997.46 1,163.59 329.72 - - 
หน้ีสินไม่หมุนเวียนรวม 2,832.44 1,997.46 1,163.59 329.72 - - 
หน้ีสินรวม 3,718.00 2,890.83 2,055.69 1,221.98 388.11 6.70 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น 382.55 403.24 443.96 504.71 585.47 1,280.06 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระ 
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5.1.3 การวิเคราะห์ความคุ้มค่าของการลงทุน 

ทีป่รกึษาฯ วเิคราะหค์วามคุม้ค่าของการลงทุน โดยพจิารณาจาก 

5.1.3.1 มลูค่าปัจจุบนัสุทธ ิ(Net Present Value: NPV) 

ผลตอบแทนทีค่าดว่าจะไดร้บัจากการลงทุน หรอื ผลต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระตลอด
ช่วงประมาณการ โดยใชอ้ตัราคดิลด (WACC) (Present Value of Free Cash Flow) หกัดว้ยมูลค่าเงนิลงทุนปัจจุบนั 
(Initial Investment) สามารถวเิคราะหไ์ดด้งันี้ 

o ในกรณีที ่NPV มคี่าเป็นบวก หรอืมคี่ามากกว่าศูนย ์ 
หมายถงึ มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระตลอดช่วงประมาณการมากกว่าเงนิลงทุนปัจจบุนั  
แสดงใหเ้หน็ว่าโครงการน้ีน่าลงทุน 

o ในกรณีที ่NPV มคี่าเป็นลบ หรอืมคี่าน้อยกว่าศูนย ์ 
หมายถงึ มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดอสิระตลอดช่วงประมาณการน้อยกว่าเงนิลงทุนปัจจุบนั 

o ทัง้นี้ หาก NPV มมีลูค่าสงู หมายถงึ เป็นโครงการทีน่่าลงทุนเพิม่ขึน้ตามล าดบั 

ดงันัน้ ที่ปรึกษาฯ จึงประมาณการมูลค่ากระแสเงนิสดที่บรษิัทฯ จะได้รบัจากโครงการให้เช่าอุปกรณ์และ
ค านวณมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธิด้วยอตัราคดิลด (WACC) เพื่อพจิารณามูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสด
สุทธขิองโครงการ (NPV) ดงักล่าว ว่ามคีวามคุม้ค่ากบัเงนิลงทุนหรอืไม่ 

5.1.3.2 ผลตอบแทนจากการลงทุน (Internal Rate of Return: IRR) 

อตัราทีส่ะทอ้นผลตอบแทนต่อปีของเงนิลงทุนทีค่าดว่าจะไดร้บัจากโครงการ โดยสามารถวเิคราะหไ์ดด้งันี้ 

o ในกรณีที ่IRR มากกว่า ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC)  
หมายถงึ โครงการน้ีน่าลงทุน 

o ในกรณีที ่IRR น้อยกว่า ตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC)  
หมายถงึ โครงการน้ีไม่น่าลงทุน 

o ทัง้นี้ IRR มอีตัราทีส่งู หมายถงึ เป็นโครงการทีน่่าลงทุนเพิม่ขึน้ตามล าดบั 

ดงันัน้ เพื่อพจิารณาความคุม้ค่าของการลงทุน จงึเปรยีบเทยีบ IRR กบัตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
(WACC) ของบรษิทัฯ ว่ามคีวามคุม้ค่ากบัเงนิลงทุน หรอืไม่ 
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5.1.4 การประเมินมูลค่า ด้วยวิธีคิดลดกระแสเงินสด 

 จากขอ้มลูสมมตฐิานขา้งตน้ จะสามารถค านวณกระแสเงนิสดของโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์ส าหรบั
เดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2569 ถงึเดอืนกุมภาพนัธ ์ปี 2574 ภายใต ้2 กรณีสมมต ิ(Scenario) โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

5.1.4.1 กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่าเงนิ
ลงทุนในสนิทรพัยไ์ม่เกนิ 1,300 ลา้นบาท  

                   หน่วย: ลา้นบาท 
โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ 2569 2570 2571 2572 2573 2574 

EBIT 31.97 35.18 35.18 35.18 35.18 247.92 
EBIT x (1-Tax Rate) 25.58 28.14 28.14 28.14 28.14 198.34 
กำรเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมนุเวยีน (91.51) (8.32) 0.27 (0.27) - 99.83 
ค่ำใชจ้่ำยเงนิลงทุน (1,256.20) - - - - - 
กระแสเงินสดจำกของโครงกำร  
(Free Cash Flow to the Project) 

(1,091.84) 271.07 279.66 279.11 279.39 319.11 

อตัรำคดิลด (WACC) 3.93 4.27 4.80 5.70 7.40 8.45 
มูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสด (1,039.93) 246.58 239.97 220.42 191.93 192.05 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 
 

โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ กรณีฐำน (Base Case) 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ(NPV of Project) 51.02 ลำ้นบำท 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 9.44 รอ้ยละต่อปี 
ระยะเวลำคนืทุน (Payback Period) 3.94 ปี 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการพจิารณาประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการ ในกรณีฐานโดยใชอ้ตัราคดิลด รอ้ยละ 3.93 – 8.45 
ต่อปี (ค่าเฉลีย่จากปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 5.76 ต่อปี) จะไดม้ลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธขิองโครงการ 
(NPV) ที่ค านวณโดยใช้วิธมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discount Cash Flow Approach) เท่ากับ 51.02  
ลา้นบาท มอีตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) รอ้ยละ 9.44 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนเท่ากบั 3.94 ปี 

 ทัง้นี้ ในการประเมนิมลูค่าโครงการนี้ ทีป่รกึษาฯ มไิดใ้ชม้ลูค่าสุดทา้ย (Terminal Value) เน่ืองจากโครงการมี
ระยะเวลาจ ากดัและสิน้สุดเมื่อสิน้สุดสญัญาเช่า จงึพจิารณาเฉพาะกระแสเงนิสดทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ตลอดอายุโครงการ
เท่านัน้ 
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5.1.4.2 กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมลู ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศ
จดัซื้อจดัจา้งแล้ว และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่า
เงนิลงทุนในสนิทรพัยร์วมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท 

          หน่วย: ลา้นบาท 
โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ 2569 2570 2571 2572 2573 2574 

EBIT 108.18 123.35 123.35 123.35 123.35 873.18 
EBIT x (1-Tax Rate) 86.55 98.68 98.68 98.68 98.68 698.55 
กำรเปลีย่นแปลงของเงนิทุนหมนุเวยีน (309.88) (40.16) 0.96 (0.96) - 350.04 
ค่ำใชจ้่ำยเงนิลงทุน (4,404.52) - - - - - 
กระแสเงินสดจำกของโครงกำร  
(Free Cash Flow to the Project) 

(3,848.01) 939.42 980.54 978.63 979.58 1,149.64 

อตัรำคดิลด (WACC) 2.97 3.15 3.50 4.23 6.27 8.45 
มูลค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสด (3,708.38) 875.70 876.46 820.24 711.38 691.88 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 
 

โครงกำรให้เช่ำอปุกรณ์ กรณีฐำน (Base Case) 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ(NPV of Project) 267.28 ลำ้นบำท 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 9.34 รอ้ยละต่อปี 
ระยะเวลำคนืทุน (Payback Period) 3.97 ปี 

ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการพจิารณาประมาณการกระแสเงนิสดของโครงการ ในกรณีฐานโดยใชอ้ตัราคดิลด รอ้ยละ 2.97 – 8.45 
ต่อปี (ค่าเฉลีย่จากปี 2569 ถงึปี 2574 เท่ากบัรอ้ยละ 4.76 ต่อปี) จะไดม้ลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดสุทธขิองโครงการ 
(NPV) ที่ค านวณโดยใช้วธิมีูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (Discount Cash Flow Approach) เท่ากบั 267.28  
ลา้นบาท มอีตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) รอ้ยละ 9.34 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนเท่ากบั 3.97 ปี 

 ทัง้นี้ ในการประเมนิมลูค่าโครงการนี้ ทีป่รกึษาฯ มไิดใ้ชม้ลูค่าสุดทา้ย (Terminal Value) เน่ืองจากโครงการมี
ระยะเวลาจ ากดัและสิน้สุดเมื่อสิน้สุดสญัญาเช่า จงึพจิารณาเฉพาะกระแสเงนิสดทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ตลอดอายุโครงการ
เท่านัน้ 
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5.1.5 การวิเคราะห์ความไวของกระแสเงินสด (Sensitivity Analysis) 

 การประมาณการทางการเงนิจะถูกต้องหรอืมูลค่าใกล้เคยีงความเป็นจรงินัน้ ขึน้อยู่กบัความถูกตอ้งและความ
เหมาะสมของสมมติฐานที่ใช้ในการจดัท าประมาณการทางการเงนิ และนโยบายการบรหิารงานโครงการในอนาคต 
ภายใต้สภาวะเศรษฐกจิและสถานการณ์ปัจจุบนั ดงันัน้ หากมเีหตุการณ์ทีส่่งผลใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงใดๆ เกี่ยวกบั
ปัจจยัขา้งต้น อาจท าใหป้ระมาณการทีก่ าหนดขึน้ภายใต้สมมตฐิานดงักล่าวเปลี่ยนแปลงไปอย่างมนีัยส าคญั และอาจ
ส่งผลกระทบต่อมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธทิีท่ าการประเมนิอย่างมนีัยส าคญั 

 ด้วยสาเหตุและปัจจยัต่างๆ ที่อาจเกิดการเปลี่ยนแปลงและอาจส่งผลกระทบต่อประมาณการทางการเงนิ  
ที่ปรึกษาฯ จึงได้ท าการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงินสดของโครงการ โดยศึกษาและ
วเิคราะห์การเปลี่ยนแปลงของมูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงกำรสุทธ ิ (1) จากการเปลี่ยนแปลงของต้นทุน
ทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (2) การปรบัลดราคาค่าเช่าในการยื่นประมูล (3) การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนค่า
อุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ าหน่าย และ (4) อตัราการชนะงานประมูล บนกรณี
ทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมูลทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมูล ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจ้าง
แล้ว และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งบรษิทัฯ ก าหนดมูลค่าเงนิลงทุนในสนิทรพัย์
รวมไม่เกนิ 4,500 ลา้นบาท โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. การเปลีย่นแปลงของตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 

Sensitivity Analysis 
กำรเปล่ียนแปลงอตัรำคิดลด (WACC) 

-100 bps -50 bps กรณีฐำน +50 bps +100 bps 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

381.05 323.23 267.28 213.12 160.70 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

9.34 9.34 9.34 9.34 9.34 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 3.97 3.97 3.97 3.97 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 160.70  
ลำ้นบำท ถงึ 381.05 ลำ้นบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกบั รอ้ยละ 9.34 และระยะเวลำคนืทุนเท่ำกบั 
3.97 ปี ภำยใต้กำรเปลี่ยนแปลงของต้นทุนทำงกำรเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (WACC) ที ่±50 basis points และ ±100 
basis points โดยอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) ไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกเป็นกำรวเิครำะหผ์ลตอบแทน
ของโครงกำร และระยะเวลำคนืทุนไม่มกีำรเปลี่ยนแปลงเนื่องจำกระยะเวลำคนืทุนไม่ได้สะทอ้นถงึมูลค่ำปัจจุบนัของ
กระแสเงนิสดทีค่ำดว่ำจะไดร้บั 
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2. การปรบัลดราคาค่าเช่าในการในการยื่นประมลู 

Sensitivity Analysis 
กำรปรบัลดรำคำค่ำเช่ำในกำรยื่นประมูล  

กรณีฐำน 
ร้อยละ 

1.00 
ร้อยละ 

2.00 
ร้อยละ 

3.00 
ร้อยละ 

4.00 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

267.28 245.14 222.93 201.47 180.20 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

9.34 8.95 8.56 8.17 7.77 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 4.01 4.05 4.09 4.13 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 180.20  
ล้ำนบำท ถึง 267.28 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกับ ร้อยละ 7.77 ถึงร้อยละ 9.34 และ
ระยะเวลำคนืทุนเท่ำกบั 3.97 ปี ถงึ 4.13 ปี ภำยใตก้ำรปรบัลดรำคำค่ำเช่ำในกำรยื่นประมลู ทีอ่ตัรำรอ้ยละ 1.00 ถงึรอ้ย
ละ 4.00 ของมลูค่ำโครงกำรแต่ละโครงกำร 

3. การเปลีย่นแปลงของตน้ทุนค่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ าหน่าย 

Sensitivity Analysis 

กำรเปล่ียนแปลงของต้นทุนค่ำอปุกรณ์คอมพิวเตอรแ์ละ
อปุกรณ์เสริมท่ีบริษทัฯ จะต่องรองกบัผู้จดัจ ำหน่ำย 

ลดลง 
ร้อยละ 

5.00 

ลดลง 
ร้อยละ 

2.50 
กรณีฐำน 

เพ่ิมขึ้น 
ร้อยละ 

2.50 

เพ่ิมขึ้น 
ร้อยละ 

5.00 
มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

362.48 314.77 267.28 220.02 174.67 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

11.22 10.26 9.34 8.46 7.62 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.79 3.88 3.97 4.05 4.13 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธ ิอยู่ระหว่ำง 174.67  
ล้ำนบำท ถึง 362.48 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกบั ร้อยละ 7.62 ถึงร้อยละ 11.22 และ
ระยะเวลำคืนทุนเท่ำกับ 3.79 ปี ถึง 4.13 ปี ภำยใต้ กำรเปลี่ยนแปลงของต้นทุนค่ำอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และ
อุปกรณ์เสรมิทีบ่รษิทัฯ จะต่อรองกบัผูจ้ดัจ ำหน่ำย ทีอ่ตัรำ ±รอ้ยละ 2.50 และ ±รอ้ยละ 5.00 
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4. อตัราการชนะงานประมลู (คดิเป็นโดยประมาณของรอ้ยละของมลูค่าโครงการทีเ่ขา้ร่วมประมลูทัง้หมด) 

Sensitivity Analysis 

อตัรำกำรชนะงำนประมลู  
(คิดเป็นโดยประมำณของร้อยละของ 

มูลค่ำโครงกำรท่ีเข้ำร่วมประมูลทัง้หมด) 

กรณีฐำน 
ร้อยละ 
80.00 

ร้อยละ 
60.00 

ร้อยละ 
40.00 

ร้อยละ 
20.00 

มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของ 
โครงกำรสุทธ ิ(Project NPV) (ลำ้นบำท) 

267.28 201.54 138.25 80.57 30.83 

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) 
(รอ้ยละ) 

9.34 9.34 9.34 9.39 9.44 

ระยะเวลำคนืทุน (ปี) 3.97 3.97 3.97 3.95 3.94 
ทีม่า: ประมาณการของทีป่รกึษาทางการเงนิ อสิระ 

 จากการวิเคราะห์ความไวจะพบว่ามูลค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของโครงกำรสุทธิ อยู่ระหว่ำง 30.83  
ล้ำนบำท ถึง 267.28 ล้ำนบำท อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) เท่ำกับ ร้อยละ 9.34 ถึงร้อยละ 9.44 และ
ระยะเวลำคนืทุนเท่ำกบั 3.94 ปี ถงึ 3.97 ปี ภำยใตก้ำรอตัรำกำรชนะงำนประมลูทีอ่ตัรำรอ้ยละ 20.00 ถงึรอ้ยละ 100.00 
โดยอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุน (IRR) และระยะเวลำคนืทุนเปลีย่นแปลงอย่ำงไม่มนีัยส ำคญัเนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยใน
โครงกำรส่วนใหญ่เป็นค่ำใชจ้่ำยคงที ่ซึ่งคดิจำกจ ำนวนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์ทีบ่รษิทัฯ จะปล่อยเช่ำในโครงกำรนี้ ทัง้นี้ 
หำกบรษิทัฯ มอีตัรำกำรชนะงำนประมลูลดลง บรษิทัฯ จะมภีำระเงนิกู้ยมืทีล่ดลงตำมมลูค่ำเงนิลงทุนทีบ่รษิทัฯ จะต้อง
จดัซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิในโครงกำรนี้ 

5.2 สรปุความเหน็ต่อความสมเหตุสมผลของมูลคา่การลงทุน 

 จากการวเิคราะห์ความเหมาะสมของการลงทุนในการเขา้ซื้ออุปกรณ์คอมพวิเตอร์ เพื่อรองรบัการเขา้ร่วม
ประมลูโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอรน์ัน้ ทีป่รกึษาฯ พบว่า กรณีทีบ่รษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดที่
คาดว่าจะเขา้ร่วมประมูล ทัง้โครงการที่ได้มกีารประกาศจดัซื้อจดัจ้างแล้ว และโครงการที่ยงัอยู่ระหว่างรบัฟังความ
คดิเห็นจากสาธารณชน มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (NPV) เท่ากบั 267.28 ล้านบาท ซึ่งมคี่ามากกว่าศูนย์ 
แสดงถงึความคุม้ค่าของการลงทุน อกีทัง้อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) อยู่ทีร่อ้ยละ 9.34 ต่อปี สูงกว่าต้นทุน
ทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (WACC) ซึง่มคี่าเฉลีย่ทีร่อ้ยละ 4.76 ต่อปี และมรีะยะเวลาคนืทุนประมาณ 3.97 ปี  

 อกีทัง้ ทีป่รกึษาฯ ไดด้ าเนินการวเิคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของโครงการใน
หลายประเดน็ส าคญั ไดแ้ก่ การเปลี่ยนแปลงของตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก การปรบัลดราคาค่าเช่าในการ
ยื่นประมูล การเปลี่ยนแปลงของต้นทุนอุปกรณ์คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์เสรมิ และอตัราการชนะงานประมูล ผลการ
วเิคราะห์ความไวแสดงใหเ้หน็ว่า แมภ้ายใต้สถานการณ์ทีม่คีวามผนัผวนในแต่ละปัจจยัขา้งตน้ มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิอง
โครงการยงัคงเป็นบวก อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ยงัคงสงูกว่าตน้ทุนทางการเงนิ และระยะเวลาคนืทุนยงั
อยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม ดงันัน้ ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าการเขา้ลงทุนในครัง้นี้มีความเหมาะสม 
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ส่วนท่ี 6: สรปุความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากการศกึษาขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งต่างๆ อาท ิเงือ่นไขต่างๆ ในการเขา้ท ารายการ ขอ้ดแีละขอ้ดอ้ยในการเขา้ท า
รายการ ขอ้ดแีละขอ้ด้อยในการไม่เขา้ท ารายการ และความเสี่ยงจากการเขา้ท ารายการ รวมถึงความเหมาะสมของ
มลูค่าสนิทรพัยท์ีเ่ขา้ท ารายการ สามารถสรุปความเหน็ของทีป่รกึษาฯ ไดด้งันี้ 

 ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าบรษิทัฯ มคีวามประสงคจ์ะเขา้ร่วมโครงการใหเ้ชา่อุปกรณ์คอมพวิเตอรก์บัหน่วยงานภาครฐั 
เนื่องจากเป็นโครงการทีส่อดคล้องกบัธุรกจิหลกัและความเชีย่วชาญของบรษิทัฯ ในดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและการ
สื่อสาร ซึ่งบรษิทัฯ มปีระสบการณ์ในการเขา้ร่วมประมลูงานกบัหน่วยงานภาครฐัอย่างต่อเนื่อง การเขา้ร่วมโครงการน้ี
จงึถอืเป็นความจ าเป็นทัง้ในเชงิธุรกจิและเชงิกลยุทธ ์การด าเนินงานสอดคล้องกบัวสิยัทศัน์ พนัธกจิ และเป้าหมายของ
บรษิทัฯ อกีทัง้ยงัเป็นโอกาสในการสรา้งความมัน่คงเชงิรายได ้จากการมรีายไดป้ระจ า (Recurring Income) เสรมิความ
หลากหลายของรายได้และรูปแบบการด าเนินธุรกิจ โดยหากบรษิัทฯ ชนะการประมูล จะได้รบัค่าเช่าในรูปแบบราย 
ไตรมาสตลอดอายุสญัญา 5 ปี ซึ่งจะช่วยเพิม่ขดีความสามารถในการสรา้งผลประกอบการทีแ่น่นอน และยัง่ยนื อกีทัง้
การมรีายไดป้ระจ าดงักล่าว ยงัช่วยใหส้ามารถคาดการณ์กระแสเงนิสดไดแ้ม่นย ามากขึ้น อนัจะเป็นประโยชน์ต่อการ
วางแผนเชงิกลยุทธ ์และการจดัการสภาพคล่องของบรษิทัฯ ทีจ่ะช่วยเสรมิสรา้งความมัน่ใจแก่ผูถ้อืหุน้ นักลงทุน และผู้
มส่ีวนไดเ้สยีอื่น ๆ 

 นอกจากนี้ การเขา้ร่วมโครงการภาครฐัขนาดใหญ่ในครัง้นี้ จะท าใหบ้รษิทัฯ ได้เปรยีบเชงิการแข่งขนัเหนือ
คู่แขง่ เน่ืองจากจะสามารถใชป้ระสบการณ์และผลงานที่นี้เป็นหลกัฐานในการเสนอราคาโครงการในอนาคต เพิม่โอกาส
ในการชนะประมูลโครงการทีม่มีูลค่าสูงได ้อกีทัง้ การเขา้ร่วมโครงการขนาดใหญ่ของหน่วยงานภาครฐั จะเป็นเครื่อง
ยนืยนัความสามารถในการด าเนินโครงการตามมาตรฐานของภาครฐั ซึง่จะมส่ีวนช่วยในการสรา้งความมัน่ใจแก่ผูม้ส่ีวน
ไดเ้สยี ถงึความสามารถของบรษิทัฯ ในการบรหิารจดัการงานโครงการ 

อย่างไรกต็าม การเขา้ท ารายการในครัง้นี้ ยงัมคีวามเสีย่งจากความไม่แน่นอนของผลการประมลูงานและความ
เสี่ยงจากการปรบัแก้รายละเอียดคุณลกัษณะเฉพาะ (TOR) เนื่องจากโครงการบางส่วนอยู่ระหว่างขัน้ตอนการรบัฟัง
ความคดิเหน็จากสาธารณชน ซึ่งหากมผีูไ้ม่เหน็ดว้ยหรอืรอ้งเรยีน อาจน าไปสู่การปรบัแก้ TOR ทัง้ในส่วนขอ้ก าหนด 
ชนิด จ านวน หรือมาตรฐานของอุปกรณ์ ซึ่งการปรบัเปลี่ยนดงักล่าวอาจท าให้ต้นทุนการลงทุนของบริษัทฯ สูงขึ้น 
นอกจากนี้ ยงัมคีวามเสีย่งจากขอ้จ ากดัของขอ้มลูทีใ่ชป้ระกอบการตดัสนิใจ จากการทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถเปิดเผยขอ้มลู
เชงิลกึทีเ่กีย่วขอ้งกบัโครงการไดใ้นขณะนี้ เน่ืองจากการเปิดเผยขอ้มลูดงักล่าวอาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ เสยีเปรยีบดา้นการ
แขง่ขนัทางการคา้ และอาจกระทบต่อโอกาสในการเขา้รบัการพจิารณาในกระบวนการประมูล ท าใหผู้ถ้อืหุน้ตอ้งท าการ
ตดัสนิใจภายใต้ขอ้จ ากดัดา้นขอ้มลู (Limited Information) อกีทัง้ยงัมคีวามเสีย่งทีบ่รษิทัฯ จะไม่สามารถจดัหาเงนิทุน
เพยีงพอส าหรบัรายการเขา้ซื้ออุปกรณ์ในครัง้นี้เนื่องจากยงัไม่ไดม้กีารท าสญัญาอย่างเป็นลายลกัษณ์อกัษรกบัสถาบนั
การเงนิใด ขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ยงัไม่ไดม้กีารลงนามในสญัญาซื้อขายอุปกรณ์คอมพวิเตอร์กบัผูข้ายอุปกรณ์รายใด
อย่างเป็นทางการ ดงันัน้แมว้่าบรษิทัฯ จะชนะการประมลูงานโครงการใหเ้ช่าอุปกรณ์คอมพวิเตอร ์กย็งัมคีวามเสีย่งจาก
ความไม่แน่นอนของราคา ซึ่งอาจท าใหต้้นทุนการจดัซื้อสูงกว่าทีบ่รษิัทฯ ประมาณการไว ้ซึ่งปัจจยัความเสีย่งเหล่านี้
อาจส่งผลต่อความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของบริษัทฯ ในท้ายที่สุด นอกเหนือจากนี้ ยงัมีความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกบั
เสถียรภาพทางการเมือง เนื่องจากเจ้าของโครงการนี้เป็นภาครฐั ดงันัน้การเปลี่ยนแปลงรฐับาลชุดใหม่ หรือการ
เปลีย่นแปลงของนโยบายภาครฐั อาจจะน าไปสู่การทบทวนความจ าเป็นของโครงการต่างๆ  
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อย่างไรกด็ ีจากการพจิารณาถงึขอ้ดขีอ้ดอ้ย และปัจจยัความเสีย่งต่างๆ ขา้งต้นและจากการวเิคราะห์ภายใต้
ขอ้มูล และเอกสารที่ที่ปรกึษาฯ ได้รบัจากบรษิัทฯ ที่ปรกึษาฯ ได้ด าเนินการพจิารณา วเิคราะห์ และประเมนิความ
เหมาะสมของรายการ ทัง้ในดา้นรปูแบบและลกัษณะของโครงการ ความน่าเชื่อถอืของคู่สญัญาซึง่เป็นหน่วยงานภาครฐั 
ตลอดจนความน่าเชื่อถอืและศกัยภาพของผูข้ายอุปกรณ์ทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท ารายการร่วมดว้ย โดยจากการประเมนิใน
ดงักล่าว ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าการเขา้ท ารายการนี้มคีวามเหมาะสมและจะก่อใหเ้กดิประโยชน์ต่อการด าเนินธุรกจิ
ของบรษิทัฯ ทัง้นี้ จากเหตุผลขา้งตน้ ทีป่รกึษาฯ มคีวามเหน็ว่าการเข้าท ารายการในครัง้น้ีมีความสมเหตุสมผล 

นอกจากนี้ ที่ปรกึษาฯ ยงัได้พจิารณาความเหมาะสมของรายการในด้านความสมเหตุสมผลของมูลค่าการ
ลงทุน โดยเลอืกใช้วธิลีดกระแสเงนิสด เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงนิสดของโครงการสุทธ ิพบว่า กรณีที่
บรษิทัฯ ชนะการประมลูทุกโครงการทัง้หมดทีค่าดว่าจะเขา้ร่วมประมลู ทัง้โครงการทีไ่ดม้กีารประกาศจดัซื้อจดัจา้งแล้ว 
และโครงการทีย่งัอยู่ระหว่างรบัฟังความคดิเหน็จากสาธารณชน มูลค่าปัจจุบนัสุทธขิองกระแสเงนิสด (NPV) เป็นบวก 
หรอืมคี่าเท่ากบั 267.28 ล้านบาท แสดงถงึความเป็นไปไดท้างการเงนิของโครงการ อกีทัง้ อตัราผลตอบแทนจากการ
ลงทุน (IRR) อยู่ทีร่อ้ยละ 9.34 ต่อปี ซึ่งสูงกว่าต้นทุนทางการเงนิถวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) อกีทัง้ ทีป่รกึษาฯ ได้
ด าเนินการวเิคราะหค์วามไว (Sensitivity Analysis) ของกระแสเงนิสดของโครงการในหลายประเดน็ส าคญั ไดแ้ก่ การ
เปลีย่นแปลงของตน้ทุนทางการเงนิถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก การปรบัลดราคาค่าเช่าในการยื่นประมลู การเปลีย่นแปลงของ
ตน้ทุนอุปกรณ์คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์เสรมิ และอตัราการชนะงานประมลู ผลการวเิคราะหค์วามไวแสดงใหเ้หน็ว่า แม้
ภายใต้สถานการณ์ที่มีความผันผวนในแต่ละปัจจยัข้างต้น มูลค่าปัจจุบันสุทธิของโครงการยงัคงเป็นบวก อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ยงัคงสงูกว่าตน้ทุนทางการเงนิ และระยะเวลาคนืทุนยงัอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม ดงันัน้ 
ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเหน็ว่าการเขา้ลงทุนในครัง้นี้มีความเหมาะสม 

ดงันัน้ ทีป่รกึษาฯ เหน็ว่าการเขา้ท ารายการในครัง้นี้ มีความสมเหตุสมผลและมีความเหมาะสม ผูถ้อืหุน้ 
ควรอนุมติัการเข้าท าการ ไดม้าซึ่งสนิทรพัย์ในครัง้นี้ ทัง้นี้ ในการพจิารณาการเขา้ท ารายการ ผูถ้อืหุน้ควรพจิารณา
ขอ้มูล ความเหน็ และรายละเอยีดต่างๆ ในรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระทีก่ล่าวมาขา้งต้น โดยการ
ตดิสนิใจอนุมตัหิรอืไม่อนุมตักิารเขา้ท ารายการในครัง้นี้ขึน้อยู่กบัดุลยพนิิจของผูถ้อืหุน้เป็นส าคญั 
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เอกสารแนบ: สรปุข้อมูลของบริษทั สพุรีม ดิสทิบิวชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบรษิทั : บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) (“SPREME”) 
วนัทีจ่ดัตัง้ : 15 ธนัวาคม 2536 
วนัทีจ่ดทะเบยีนกบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ : 2 พฤษภาคม 2567 
เลขทีท่ะเบยีนนิตบิุคคล : 0107566000291 
ทีต่ัง้ส านักงานใหญ ่ : 2/1 ซอยประดษิฐม์นูธรรม 5 ถนนประดษิฐม์นูธรรม แขวงท่าแรง้  

เขตบางเขน กรุงเทพมหานคร 10230 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ประกอบธุรกจิดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ และการสื่อสาร โดยเป็น

ผูอ้อกแบบ ตดิตัง้ และจดัจ าหน่ายระบบเทคโนโลยสีารสนเทศ ระบบ
เครอืขา่ย อย่างครบวงจร (System Integrator) พรอ้มทัง้ใหบ้รกิาร
ซ่อมแซมบ ารุงรกัษา และการใหเ้ช่าอุปกรณ์ 

ทุนจดทะเบยีน  : 370,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 740,000,000 หุน้  
มลูค่าทีต่ราไว ้หุน้ละ 0.50 บาท 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ : 370,000,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 740,000,000 หุน้  
มลูค่าทีต่ราไว ้หุน้ละ 0.50 บาท 

เบอรโ์ทรศพัท ์ : 0-2943-8182 
เบอรโ์ทรสาร : 0-2943-8191 
เวบ็ไซต ์ : http://www.supreme.co.th 

 

2. ความเป็นมาและพฒันาการท่ีส าคญั 

บริษัท สุพรีม ดิสทิบิวชัน่ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “SPREME”) จดทะเบียนก่อตัง้เมื่อวันที่ 15 
ธนัวาคม 2536 โดยนายภานุวฒัน์ ขนัธโมลกีุล ดว้ยทุนจดทะเบยีน 1 ล้านบาท ซึ่งเริม่จากน าเขา้เครื่องคอมพวิเตอร์
และอุปกรณ์ต่อพ่วงในรูปแบบสนิคา้ส าเรจ็รูปจากประเทศสงิคโปรภ์ายใตย้ีห่อ้ Wearnes โดยเป็นคอมพวิเตอรค์ุณภาพ
ด ีมกีารทดสอบระบบซอฟตแ์วรพ์รอ้มใช ้ในราคาทีส่ามารถแขง่ขนัได ้เพื่อน ามาขายส่งภายในประเทศ ต่อมาในปี 2538 
บรษิัทฯ ได้มกีารน าเขา้เครื่องคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงในรูปแบบสนิคา้ส าเร็จรูปจากประเทศไต้หวนั ภายใต้
ยีห่อ้ DTK ซึง่เป็นแหล่งตน้น ้าของเครื่องคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง ท าใหเ้ป็นสนิคา้ทีม่รีาคาแขง่ขนัได ้ โดย DTK 
เลง็เหน็ศกัยภาพของบรษิทัฯ จงึถ่ายทอดเทคโนโลย ีความรู ้แหล่งจ าหน่าย และความเขา้ใจอุตสาหกรรมการประกอบ
เครื่องคอมพิวเตอร์ให้กับบริษัทฯ เพื่อผลิต ประกอบเครื่องคอมพิวเตอร์ และจดัจ าหน่ายเอง ส่งผลให้ในปี 2539  
บรษิทัฯ ไดม้กีารประกอบคอมพวิเตอรใ์นประเทศเพื่อจ าหน่ายภายใตย้ีห่อ้ DTK 

ในปี 2545 บรษิทัฯ เริม่เขา้สู่การรบังานกบัหน่วยงานภาครฐัโดยตรงในรูปแบบการเป็นผูอ้อกแบบ จดัหาและ
ตดิตัง้อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นงานเทคโนโลยสีารสนเทศครบวงจร (System Integrator) โดยเริม่จากการรบังานวางระบบเครื่อง
คอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงของหน่วยงานการศกึษา ในขณะเดยีวกนับรษิทัฯ ไดร้บัการสนับสนุนดา้นมาตรฐาน
จากศูนย์เทคโนโลยอีเิลก็ทรอนิกสแ์ละคอมพวิเตอร์แห่งชาต ิ(NECTEC) ส านักงานพฒันาวทิยาศาสตร์และเทคโนโลยี
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แห่งชาต ิ(สวทช) กระทรวงการอุดมศกึษา วทิยาศาสตร์ วจิยัและนวตักรรม ซึ่งในขณะนัน้เป็นช่วงหลงัจากทีป่ระเทศ
ไทยเกดิวกิฤตติ้มย ากุ้ง ภาครฐัจงึสนับสนุนใหผู้ป้ระกอบการในประเทศทีเ่ป็นผูป้ระกอบคอมพวิเตอร์สามารถประกอบ
คอมพิวเตอร์ในระดับมาตรฐานเทียบเคียงต่างประเทศ จากนัน้ในปี 2546 ได้เข้าร่วมก่อตัง้สมาคมอุตสาหกรรม
คอมพวิเตอรไ์ทย (ATCM) และร่วมมอืกบัรฐับาล จดัท าโครงการคอมพวิเตอร์เอื้ออาทร (โครงการ Budget PC) และใน
ปีเดยีวกนันี้ บรษิัทฯ ยงัได้รบัการแต่งตัง้ให้เป็น Intel Premier Provider จาก บรษิัท อินเทล ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ 
(ประเทศไทย) จ ากดั ซึง่บรษิทัฯ ไดม้คีวามร่วมมอืทางธุรกจิต่อเนื่องเรื่อยมาจนกระทัง่ปัจจุบนับรษิทัฯ ไดร้บัแต่งตัง้เป็น 
Intel Partner Alliance ระดับ Titanium ต่อมาในปี 2548 บริษัทฯ ได้รับการแต่งตัง้จากพันธมิตร คือ บริษัท 
ไมโครซอฟท์ (ประเทศไทย) จ ากัด ให้เป็นตัวแทนในการติดตัง้ และจดัจ าหน่ายสินค้าจากทาง Microsoft ส าหรบั
หน่วยงานการศกึษาในประเทศไทยจวบจนปัจจุบนั 

จนมาถึงปี 2553 บริษัทฯ ได้เล็งเห็นโอกาสในการด าเนินธุรกิจทางด้านระบบบริหารและจัดเก็บข้อมูล
สารสนเทศ (“Data Center”) ซึ่งบรษิัทฯ มศีกัยภาพ ความรู้และประสบการณ์ของทมีงานที่เพยีงพอ จงึได้เริม่มกีาร
ขยายธุรกจิเขา้สู่ธุรกจิ Data Center เพื่อรองรบัความตอ้งการจากหน่วยงานภาครฐัทีไ่ดต้ระหนักถงึความส าคญัของการ
บรหิารจดัการศูนย์ขอ้มูล และน าไปสู่การก าหนดให้มกีารส่งเสรมิและวางรากฐานเศรษฐกิจดจิทิลัของประเทศอย่าง
จรงิจงั ต่อมาปี 2556 เนื่องจากมกีารเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยไีปสู่ All In One Computer บรษิทัฯ จงึหนัมามุ่งเน้นการ
สรา้งพนัธมติรทางการคา้ โดยการจ าหน่ายเครื่องคอมพวิเตอรท์ีม่คีุณภาพสงูน าเขา้จากต่างประเทศ ซึง่จะคดัสรรบรษิทั
ที่จะเขา้มาเป็นผู้จดัจ าหน่ายเครื่องคอมพวิเตอร์โดยมุ่งเน้นบรษิทัที่มคีวามน่าเชื่อถอืระดบัสากล รวมถึงในปีดงักล่าว
บรษิทัฯ เป็นผูช้นะการประมลูโครงการแทบ็เลต็พซีีเพื่อการศกึษาไทย หรอื “One Tablet per Child : OTPC” จ านวน 
426,683 เครื่อง มูลค่าโครงการประมาณ 1.17 พนัล้านบาท ซึ่งด าเนินการส่งมอบแล้วเสรจ็ในปี 2557 ทีบ่รษิทัฯ ไดม้ี
ส่วนส าคญัในส่งเสรมิภาคการศกึษาของประเทศไทย 

ระหว่างปี 2559 – 2561 บรษิัทฯ ได้มกีารจดัตัง้ศูนย์บรกิารต่างจงัหวดั ที่จงัหวดัสงขลา จงัหวดันครสวรรค์ 
และจงัหวดัเชยีงใหม ่เพื่อสนับสนุนการท าธุรกรรมระหว่างบรษิทัฯ และหน่วยงานราชการ ตัง้แต่การยื่นซองประมลู การ
สาธติสนิค้า การส่งมอบงานในพืน้ทีใ่กล้เคยีงศูนย์บรกิาร รวมถึงเพื่อรองรบัธุ รกิจใหบ้รกิารซ่อมแซมและบ ารุงรกัษา
อุปกรณ์ให้ครอบคลุมการให้บรกิารกลุ่มลูกค้าที่กระจายตวัอยู่ในหลากหลายภูมภิาคในประเทศไทย ซึ่งศูนย์บรกิาร
ดงักล่าวยงัคงด าเนินการต่อเน่ืองมาจนถงึปัจจุบนั จากนัน้ในปี 2562 บรษิทั แอปเป้ิล เซาท ์เอเชยี (ประเทศไทย) จ ากดั 
ไดม้กีารแต่งตัง้ให ้บรษิทัฯ เป็นพนัธมติรส าหรบัการจดัจ าหน่ายสนิคา้ และผลติภณัฑ์ของ Apple ส าหรบัหน่วยงานใน
ภาคการศกึษาในประเทศไทย ตลอดระยะเวลาตัง้แต่จดัตัง้บรษิัทฯ มาจนถึงปัจจุบนั บรษิัทฯ ยงัมุ่งมัน่ในการพฒันา
บุคลากร ควบคู่ไปกบัการพฒันาองค์กรเพื่อเพิม่ศกัยภาพในการใหบ้รกิารและบรหิารโครงการเพื่อใหม้ปีระสทิธภิาพ
และส่งมอบทุกโครงการดว้ยคุณภาพสงูสุด  

ต่อมาในปี 2565 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ไดม้มีตอินุมตักิารเพิม่ทุนจดทะเบยีนของบรษิทัฯ รวม 
2 ครัง้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนเพิม่ขึน้เป็น 280 ลา้นบาท และในวนัที ่2 พฤษภาคม 2566 ทีป่ระชุมวสิามญัผู้
ถอืหุน้ ครัง้ที ่1/2566 ไดม้มีตเิกี่ยวกบัการเพิม่ทุนและการจดัสรรหุน้สามญัเพิม่ทุน อกีทัง้ไดม้กีารอนุมตัใิหแ้ปรสภาพ
เป็นบรษิทัมหาชน เปลีย่นชื่อบรษิทัใหม่เป็น บรษิทั สุพรมี ดสิทบิวิชัน่ จ ากดั (มหาชน) และเปลีย่นแปลงมลูค่ำทีต่รำไว้
ของหุน้สำมญัจำกเดมิหุน้ละ 100 บำท เป็นหุน้ละ 0.50 บำท รวมถงึเพิม่ทุนจดทะเบยีนจำก 280 ล้ำนบำท เป็น 370 
ลำ้นบำท โดยกำรออกหุน้สำมญัใหม่จ ำนวน 180 ลำ้นหุน้ มลูค่ำทีต่รำไวหุ้น้ละ 0.50 บำท เพื่อเสนอขำยใหแ้ก่ประชำชน
เป็นครัง้แรก (IPO) โดยบรษิทัฯ ไดน้ าหุน้สามญัเขา้จดทะเบยีนและเริม่เขา้ท าการซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นวนั
แรกเมื่อวนัที ่2 พฤษภาคม 2567 ในหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการสื่อสาร ดว้ยชื่อย่อหลกัทรพัย ์“SPREME” 
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3. ลกัษณะการประกอบธรุกิจ 

3.1 ลกัษณะผลิตภณัฑแ์ละบริการ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิทางดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศและสื่อสาร โดยเป็นผูอ้อกแบบ จดัหาและตดิตัง้อุปกรณ์
ที่ใช้ในงานเทคโนโลยสีารสนเทศครบวงจร (System Integrator) ทัง้อุปกรณ์ฮาร์ดแวร์ (Hardware) และโปรแกรม
ซอฟต์แวร์ (Software) รวมถึงใหบ้รกิารดูแลบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงหลงัการ
ขาย และการใหเ้ช่าระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง ภายใต้การท างานกบัทมีงานของบรษิทัฯ ทีม่ปีระสบการณ์ 
ความเชีย่วชาญทางดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศโดยเฉพาะ ซึ่งสามารถส่งมอบงานทีม่คีุณภาพให้ ลูกคา้มคีวามมัน่ใจใน
ศกัยภาพของบรษิทัฯ โดยสามารถแบ่งกลุ่มประเภทธุรกจิได ้3 ประเภท ดงันี้ 

3.1.1 ธุรกจิจ าหน่ายและตดิตัง้อุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งกบัระบบเทคโนโลยสีารสนเทศและระบบเครอืขา่ย (“ธุรกจิจ าหน่าย
และตดิตัง้”) 

บรษิทัฯ เป็นผูใ้หบ้รกิำรออกแบบ จดัหำและตดิตัง้อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นงำนเทคโนโลยสีำรสนเทศครบวงจร (System 
Integrator) โดยเริ่มตัง้แต่กำรออกแบบ จดัหำผลิตภัณฑ์ที่มคีุณภำพสูง ติดตัง้ และให้บริกำรหลงักำรขำยในระบบ
เทคโนโลยสีำรสนเทศและระบบเครอืขำ่ย แบ่งเป็น 5 กลุ่ม ดงัต่อไปนี้  

(1) ระบบเครอืข่ำยโครงสร้ำงพืน้ฐำน (Network Infrastructure) ได้แก่ ระบบเครอืข่ำย LAN, ระบบ
เครอืขำ่ย WAN, ระบบเชื่อมต่อแบบไรส้ำย (Wireless LAN: WLAN) และระบบควำมปลอดภยัทำง
ไซเบอร ์(Cyber Security) 

(2) ระบบศูนยค์วบคุมขอ้มลู (Data Center)  
(3) ระบบบรหิำรจดักำรเครอืขำ่ย (Network Management) 
(4) คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง (Hardware and Peripheral) 
(5) โปรแกรมซอฟตแ์วรร์ะบบและซอฟตแ์วรป์ระยุกต ์(System and Application Software) 
 

3.1.2 ธุรกจิใหบ้รกิารดแูลบ ารุงรกัษาและซ่อมแซมระบบคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง (“ธุรกจิ MA”) 

บรษิทัฯ ยงัมทีมีงำนทีม่คีวำมรูค้วำมสำมำรถ ประสบกำรณ์ในกำรใหบ้รกิำรดแูลบ ำรุงรกัษำและซ่อมแซมระบบ
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงเพื่อดูแลให้ลูกค้ำสำมำรถใช้งำนระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศได้อย่ำงเหมำะสม 
สอดคล้องกบัอำยุใชง้ำนของผลติภณัฑ์ ไม่ว่ำจะเป็นบรกิำรในรูปแบบงำนบ ำรุงรกัษำตำมรอบระยะเวลำ (Preventive 
Maintenance) และงำนแกไ้ขปรบัปรุง (Corrective Maintenance) 

ส ำหรบักำรดแูลบ ำรุงรกัษำและซ่อมแซมระบบคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง บรษิทัฯ สำมำรถรองรบัควำม
ต้องกำรลูกคำ้ไดอ้ย่ำงครบวงจร ตัง้แต่กำรจดัจำ้งบุคลำกรภำยนอกเพื่อใหบ้รกิำรลูกคำ้ในพืน้ทีห่ลำกหลำยทัว่ประเทศ 
กำรคดัสรรอะไหล่ส ำหรบักำรใหบ้รกิำรดูแลบ ำรุงรกัษำและซ่อมแซมระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง กำรจดัหำ
ประกนัสนิคำ้ตลอดอำยุเวลำสญัญำใหบ้รกิำรดูแลบ ำรุงรกัษำและซ่อมแซมระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วง โดย
บรษิทัฯ มทีมีงำนทีม่คีวำมรู ้ควำมสำมำรถ และมปีระสบกำรณ์อย่ำงยำวนำนคอยสนับสนุนช่วยเหลอืกำรด ำเนินธุรกจิ 
ทัง้กำรเดนิทำงเขำ้ไปยงัพืน้ทีห่น้ำงำนเพื่อช่วยเหลอืบุคลำกรภำยนอกในกำรซ่อมแซมสนิคำ้ หรอื กำรใหค้ ำแนะน ำใน
กำรใชส้นิคำ้ไดเ้ป็นอย่ำงด ี 
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3.1.3 ธุรกจิใหเ้ช่าระบบคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ต่อพ่วง (“ธุรกจิใหเ้ช่า”) 

ทมีงำนของบรษิทัฯ สำมำรถใหบ้รกิำรใหค้ ำปรกึษำ ตดิตัง้ พรอ้มทัง้ใหเ้ช่ำระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อ
พ่วงทีเ่กีย่วขอ้งโดยจดัหำผลติภณัฑใ์หส้อดคลอ้งกบัทัง้ในดำ้นรำคำทีเ่หมำะสมและมปีระสทิธภิำพสงูสุด เพื่อตอบสนอง
ต่อควำมต้องกำรใชง้ำนของลูกคำ้และใหบ้รกิำรตรวจสอบและบ ำรุงรกัษำระบบตำมก ำหนดเวลำ รวมทัง้ซ่อมแซมและ
เปลี่ยนชิ้นส่วนฮำร์ดแวร์ (Hardware) ที่จ ำเป็นซึ่งท ำให้ลูกค้ำสำมำรถประหยัดต้นทุนและใช้งำนได้ตลอดเวลำ 
ตลอดเวลำ โดยธุรกจิใหเ้ช่ำของบรษิทัจะด ำเนินกำรตำมเงื่อนไขตำมคุณลกัษณเฉพำะ (Terms of Reference : TOR) 
ทีก่ ำหนดจำกหน่วยงำนรำชกำร ซึง่ในกรณีทีเ่ป็นสญัญำใหม่จะมอีำยุสญัญำเช่ำระหว่ำง 3-4 ปี และในกรณีทีเ่ป็นกำรต่อ
อำยุสญัญำเช่ำจะต่ออำยุสญัญำครัง้ละ 1 ปี 

ส ำหรบัรูปแบบธุรกิจใหเ้ช่ำ บรษิัทฯ เป็นผู้ใหห้น่วยงำนรำชกำรเช่ำระบบคอมพวิเตอร์และอุปกรณ์ต่อพ่วงที่
เกีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยสีำรสนเทศในลกัษณะคดิค่ำบรกิำรทุก 1 เดอืน หรอืทุก 3 เดอืน และบรษิทัฯ มหีน้ำทีร่บัผดิชอบ
บ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ใหอ้ยู่ในสภำพใชง้ำนไดด้อียู่เสมอ รวมถงึปรบัปรุงพฒันำซอฟต์แวร์ใหท้นัสมยัและมปีระสทิธภิำพ
ตำมควำมต้องกำรใช้งำนของผู้เช่ำ ทัง้นี้ธุรกิจให้เช่ำสำมำรถแบ่งออกเป็น 2 รูปแบบ ได้แก่ 1) สญัญำเช่ำเงินทุน 
(Financial Lease) และ 2) สญัญำเช่ำด ำเนินงำน (Operating Lease)  

3.2 โครงสร้างรายได ้

โครงสรา้งรายไดแ้ยกตามประเภทรายได้จำกกำรขำยและกำรใหบ้รกิำรของบรษิทัฯ ระหว่าง ปี 2565 – 2567 
และงวด 6 เดอืนปี 2568 มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ประเภทธรุกิจ 
ปี 2565 ปี 2566 ปี 2567 งวด 6 เดือน ปี 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
1. รายไดจ้ากธุรกจิจ าหน่ายและตดิตัง้ 867.03 83.57 1,108.81 86.87 573.60 65.95 319.18 73.51 
2. รายไดจ้ากธุรกจิ MA  82.88 7.99 97.17 7.61 164.78 18.95 44.37 10.22 
3. รายไดจ้ากธุรกจิใหเ้ช่า 75.57 7.28 50.34 3.94 114.23 13.13 65.22 15.02 
รวมรายไดจ้ากการขาย 
และให้บริการ 

1,025.48 98.84 1,256.32 98.42 852.61 98.03 428.77 98.76 

รำยไดอ้ื่น* 12.02 1.16 20.09 1.58 17.16 1.97 5.40 1.24 
รวมรำยไดท้ัง้หมด 1,037.50 100.00 1,276.41 100.00 869.77 100.00 434.17 100.00 
หมำยเหตุ: *รำยไดอ้ื่น ประกอบด้วย ดอกเบี้ยรบัจำกเงนิลงทุนในหุน้กู ้ดอกเบี้ยรบัจำกสญัญำเช่ำเงนิทุน เป็นตน้ 

3.3 กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย 

บรษิทัฯ มกีลุ่มเป้าหมายทีห่ลากหลายทัง้กลุ่มลูกคา้ภาครฐั ทีบ่รษิทัฯ ด าเนินการเขา้ประมูลงานเองโดยตรง
และกลุ่มลูกคา้ภาคเอกชนทีเ่ขา้ประมลูงานภาครฐัและมใีหค้วามเชื่อมัน่ทีจ่ะซื้อสนิคา้ของบรษิทัฯ ไปใชง้านโดยสามารถ
แบ่งประเภทกลุ่มลูกคา้ของบรษิทัฯ เป็น 2 ประเภทดงันี้ 

3.3.1 กลุ่มลูกคา้ภาครฐั 

กลุ่มลูกค้ำภำครัฐของบริษัทฯ ประกอบด้วย หน่วยงำนของรัฐ หน่วยงำนรัฐวิสำหกิจ โดยเฉพำะกลุ่ม
สถำบนักำรศกึษำของรฐั สถำบนักำรเงนิของรฐั ตวัอย่ำงเช่น ธนำคำรเพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร, ส ำนักงำน
คณะกรรมกำรกำรศกึษำขัน้พื้นฐำน (สพฐ), กรมสรรพสำมติ, บรษิัท ไปรษณีย์ไทย จ ำกดั, ส ำนักงำนคณะกรรมกำร
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ก ำกบัและส่งเสรมิกำรประกอบธุรกจิประกนัภยั (คปภ), โรงเรยีน, สถำนศกึษำ, มหำวทิยำลยั, คณะกรรมกำรกิจกำร
กระจำยเสยีง กิจกำรโทรทศัน์ และกิจกำรโทรคมนำคมแห่งชำติ (กสทช), ส ำนักงำนต ำรวจแห่งชำติ, โรงพยำบำล, 
ส ำนักงำนสถติแิห่งชำต ิและ ส ำนักงำนเลขำธกิำรสภำผูแ้ทนรำษฎร เป็นตน้ โดยในกลุ่มลูกคำ้ภำครฐัจะประมลูงำนผ่ำน
ทำงวธิกีำรจดัซื้อจดัจำ้งในลกัษณะเดยีวกนักบัระเบยีบของหน่วยงำนรำชกำร โดยทัว่ไปกลุ่มลูกคำ้ภำครฐัจะคดัสรรผูร้บั
งำนผ่ำนกำรประกวดรำคำเป็นหลกั โดยจะพจิำรณำผูป้ระมูลทีม่คีุณสมบตัคิรบถ้วนตำมเกณฑท์ีก่ ำหนด โดยส่วนใหญ่
ภำครฐัจะจดัจ้ำงลกัษณะเป็นงำนโครงกำรแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey) ซึ่งครอบคลุมตัง้แต่กำรท ำควำมเขำ้ใจถึงควำม
ต้องกำรของลูกคำ้ กำรใหค้วำมรูเ้บื้องต้น วำงแผนงำน ออกแบบระบบทีเ่หมำะสม ไปจนถงึขัน้ตอนด ำเนินกำรติดตัง้ 
และซ่อมบ ำรุงรกัษำ รวมทัง้กำรฝึกอบรมเพื่อเพิม่ทกัษะใหก้บัผูใ้ชง้ำน 

3.3.2 กลุ่มลูกคา้ภาคเอกชน 

กลุ่มลูกค้ำภำคเอกชน นับเป็นกลุ่มลูกค้ำหลักของบริษัทฯ ซึ่งประกอบด้วยบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และบรษิทัในอุตสำหกรรมเทคโนโลยสีำรสนเทศทีม่คีวำมรูค้วำมสำมำรถในกำรเขำ้ประมูล
งำนกับหน่วยงำนภำครฐั โดยกลุ่มลูกค้ำภำคเอกชนจะมีลกัษณะกำรพิจำรณำคัดเลือกจำกกำรเปรียบเทียบรำคำ 
คุณภำพของผลติภณัฑ ์คุณสมบตัทิัง้ดำ้นประสบกำรณ์ ควำมเชีย่วชำญ และผลงำนในอดตี   

3.4 ศนูยบ์ริการ 

บรษิทัฯ มศีูนย์บรกิำรต่ำงจงัหวดั ทีจ่งัหวดัสงขลำ จงัหวดันครสวรรค์ และจงัหวดัเชยีงใหม่ เพื่อสนับสนุนกำร
ท ำธุรกรรมระหว่ำงบรษิทัฯ และหน่วยงำนรำชกำร ตัง้แต่กำรยื่นซองประมูล กำรสำธติสนิคำ้ กำรส่งมอบงำนในพื้นที่
ใกลเ้คยีงศูนยบ์รกิำร รวมถงึเพื่อรองรบัธุรกจิใหบ้รกิำรซ่อมแซมและบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์ใหค้รอบคลุมกำรใหบ้รกิำรกลุ่ม
ลูกคำ้ทีก่ระจำยตวัอยู่ในหลำกหลำยภูมภิำคในประเทศไทย ซึ่งศูนย์บรกิำรดงักล่ำวยงัคงด ำเนินกำรต่อเนื่องมำจนถึง
ปัจจุบนั โดยศูนยบ์รกิำรแต่ละแห่งจะมพีนักงำนประจ ำอยู่ทีล่ะ 1-3 คน 

3.5 ความสามารถในการแข่งขนัของบริษทัฯ 

บรษิัทฯ มคีวำมสำมำรถในกำรจดัหำผลติภณัฑ์จำกผูผ้ลติทีม่ชีื่อเสยีงระดบัสำกล อำท ิHP, Lenovo, Acer, 
Apple, Intel, DELL, Epson, Canon, Brother, LG, Xerox, Samsung, Cisco, D-Link, Aruba, Axis, Boss, 
Honeywell, Microsoft และ VMWare เป็นตน้ รวมทัง้ควำมสมัพนัธอ์นัดรีะหว่ำงบรษิทัฯ และผูผ้ลติส่งผลใหท้มีงำนของ
บรษิทัฯ ไดร้บักำรฝึกอบรมใหม้คีวำมรูค้วำมเขำ้ใจในตวัผลติภณัฑเ์ป็นอย่ำงด ีซึง่เป็นจุดแขง็ทีท่ ำใหท้มีงำนของบรษิทัฯ 
สำมำรถน ำควำมรู ้ควำมสำมำรถไปใหบ้รกิำรต่อผูใ้ชง้ำนไดเ้ป็นอย่ำงด ี

บรษิทัฯ ไดร้บักำรแต่งตัง้เป็นตวัแทนจ ำหน่ำยจำก Microsoft ในกำรจ ำหน่ำยซอฟตแ์วรท์ำงดำ้นกำรศกึษำ ท ำ
ให้บรษิัทฯ สำมำรถจดัหำซอฟต์แวร์ทำงด้ำนกำรศกึษำจำก Microsoft ได้ในรำคำที่ท ำให้บรษิัทฯ ได้เปรยีบในกำร
แขง่ขนักบัคู่แขง่ 

บรษิทัฯ มผีูบ้รหิำรและทมีงำนทีม่ปีระสบกำรณ์ ทีท่ ำงำนอยู่ในอุตสำหกรรมมำอย่ำงยำวนำน ท ำใหบ้รษิทัฯ มี
ชื่อเสยีงเป็นทีไ่วว้ำงใจของทัง้กลุ่มลูกคำ้ภำครฐัและภำคเอกชนมำโดยตลอด โดยทีบ่รษิทัฯ มกีำรพฒันำบุคลำกรโดย
ส่งเสรมิให้พนักงำนเขำ้อบรมควำมเขำ้ใจกำรใช้งำนผลติภณัฑ์จำกผู้ผลติอย่ำงสม ่ำเสมอ เพื่อให้บรกิำรลูกค้ำตัง้แต่
รบัทรำบควำมต้องกำรของลูกคำ้ ออกแบบ ใหค้ ำปรกึษำ ขัน้ตอนในกำรด ำเนินงำน รวมไปถงึกำรดูแลบรกิำรหลงักำร
ขำยไดอ้ย่ำงรวดเรว็ 
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4. รายชื่อคณะกรรมการ 

ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2567 บรษิทัฯ มคีณะกรรมกำรบรษิทัจ ำนวน 8 ท่ำน โดยมรีำยชื่อดงันี้ 

ล าดบั ช่ือ - นามสกลุ ต าแหน่ง 
1 นาย วุฒพิงษ์ โมฬชีาต ิ ประธานกรรมการบรษิทั, กรรมการอสิระ, ประธานกรรมการตรวจสอบ 
2 นาย ภานุวฒัน์ ขนัธโมลกีุล ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร, กรรมการ 
3 นางสาว นงลกัษณ์ มุกดา กรรมการ 
4 นางสาว ปัณฑารยี ์มโนมยัพนัธุ ์ กรรมการ 
5 นาย ภาณุพงศ ์ขนัธโมลกีุล กรรมการ 
6 นางสาว ศุภรณ์ มโนมยัพนัธุ ์ กรรมการ 
7 นาย ธรีวฒัน์ กตญัญกูุล กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 
8 นางสาว อุมาพร ชยัยะเพกะ กรรมการอสิระ, กรรมการตรวจสอบ 

ทีม่า: บรษิทัฯ และสารสนเทศทีบ่รษิทัฯ เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

5. รายชื่อผู้ถือหุ้น 

ณ วนัที ่7 พฤษภาคม 2568 บรษิทัฯ มรีายชื่อผูถ้อืหุน้ใหญ่รายชื่อผูถ้อืหุน้ 10 รายแรก รวมถงึผูถ้อืหุน้ทีถ่ือ
หุน้ตัง้แต่รอ้ยละ 0.5 ของทุนช าระแลว้ ดงันี้ 

ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
1 นาย ภานุวฒัน์ ขนัธโมลกีุล 230,000,000 31.08 
2 บรษิทั ซนีิธ อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั 190,000,000 25.68 
3 นาย นิธศิ ขนัธโมลกีุล 21,658,900 2.97 
4 น.ส. ศุภรณ์ มโนมยัพนัธุ ์ 20,000,000 2.70 
5 นาย ศุภวชิญ์ ขนัธโมลกีุล 20,000,000 2.70 
6 นาย ภาณุพงศ ์ขนัธโมลกีุล 20,000,000 2.70 
7 นาย ชชัวาลย ์ขนัธโมลกีุล 15,861,400 2.14 
8 นาย บญัชา มโนมยัพนัธุ ์ 14,136,600 1.91 
9 น.ส. วารุณี มโนมยัพนัธุ ์ 10,796,500 1.46 
10 น.ส. อมรรตัน์ ขนัธโมลกีุล 10,155,000 1.37 
11 น.ส. ปภาดา ถวลัยก์จิด ารงค ์ 8,541,300 1.15 
12 นาย สุรชยั อู่เต่าบนิ 7,000,000 0.95 
13 นาย ตนัยศริ ิชาญวทิยารมณ์ 7,000,000 0.95 
14 นาย สรวล สนิทวงศ ์ณ อยธุยา 4,596,400 0.62 
15 น.ส. พฒันา กุลสาร ี 4,380,200 0.59 
16 นาย สทิธชิยั พชิญะโสภณ 4,188,500 0.57 
17 ผูถ้อืหุน้อื่น 151,685,200 20.50 
 รวม 740,000,000 100.00 

ทีม่า: บรษิทัฯ และสารสนเทศทีบ่รษิทัฯ เปิดเผยผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
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6. งบการเงิน 

6.1     งบแสดงฐานะทางการเงิน 

 
งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบังวดปีและงวดหกเดือน ส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 30 มิถนุายน 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรพัย ์       
สินทรพัยห์มุนเวยีน       
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 110.85 16.55 404.55 33.63 180.44 14.68 
เงนิฝากระยะสัน้กบัสถาบนัการเงนิ -  - - 230.00 18.71 
ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น 199.79 29.83 261.36 21.73 331.23 26.95 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจากสญัญา - หมนุเวยีน 14.63 2.18 3.36 0.28 19.79 1.61 
ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าเงนิทุนทีถ่งึก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 

38.39 5.73 9.36 0.78 10.91 0.89 

สนิทรพัยต์น้ทุนของสญัญา - หมุนเวยีน 1.55 0.23 3.44 0.29 3.51 0.29 
สนิคา้คงเหลอื 11.39 1.70 10.46 0.87 8.86 0.72 
สนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนอื่น 29.40 4.39 3.00 0.25 21.00 1.71 
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 3.69 0.55 5.16 0.43 4.09 0.33 
รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 409.69 61.17 700.70 58.26 809.85 65.89 
สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน       
เงนิฝากธนาคารทีม่ภีาระผกูพนัไม่หมุนเวยีน 14.90 2.22 68.60 5.70 68.60 5.58 
ลูกหนี้ตามสญัญาเช่าเงนิทุน 8.30 1.24 15.42 1.28 11.37 0.93 
สนิทรพัยท์างการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น 54.00 8.06 51.00 4.24 33.00 2.68 
สนิทรพัยต์น้ทุนของสญัญา - ไมห่มุนเวยีน 9.27 1.38 10.32 0.86 7.76 0.63 
อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุน 17.75 2.65 17.75 1.48 17.75 1.44 
อุปกรณ์ 97.80 14.60 282.96 23.52 233.92 19.03 
สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้ 44.96 6.71 40.57 3.37 35.97 2.97 
สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 0.96 0.14 2.72 0.23 2.35 0.19 
สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการตดับญัช ี 11.78 1.76 12.47 1.04 8.28 0.67 
สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 0.35 0.05 0.30 0.02 0.30 0.02 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 260.07 38.83 502.11 41.74 419.30 34.11 
รวมสินทรพัย ์ 669.76 100.00 1,202.81 100.00 1,229.14 100.00 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบังวดปีและงวดหกเดือน ส้ินสุดวนัท่ี 
31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 30 มิถนุายน 2568 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท 
หน้ีสินหมุนเวียน       
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น 217.99 32.55 191.10 15.89 264.25 21.50 
หนี้สนิทีเ่กดิจากสญัญา - หมุนเวยีน 2.15 0.32 12.32 1.02 1.78 0.14 
หนี้สนิตามสญัญาเช่าทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 6.14 0.92 6.57 0.55 5.98 0.49 
ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่าย 15.50 2.31 16.34 1.36 5.08 0.41 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 4.16 0.62 2.50 0.21 6.69 0.54 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 245.94 36.72 228.83 19.02 283.78 23.09 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน       
หนี้สนิทีเ่กดิจากสญัญา - ไม่หมนุเวยีน 3.49 0.52 0.60 0.05 3.26 0.27 
หนี้สนิตามสญัญาเช่า 22.36 3.34 17.40 1.45 14.74 1.20 
ประมาณการหนี้สนิไมห่มุนเวยีนส าหรบัผลประโยชน์
พนักงาน 

19.43 2.90 20.87 1.74 21.38 1.74 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 45.28 6.76 38.88 3.23 39.38 3.20 
รวมหน้ีสิน 291.23 43.48 267.71 22.26 323.15 26.29 
ส่วนของผู้ถอืหุ้น       
ทุนเรอืนหุน้       
ทุนจดทะเบยีน 370.00 55.29 370.00 30.76 370.00 30.10 
ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 280.00 41.81 370.00 30.76 370.00 30.10 
ส่วนเกนิมลูค่าหุน้สามญั - - 362.48 30.14 362.48 29.49 
ก าไรสะสม       
จดัสรรแลว้ - - - - - - 
ทุนส ารองตามกฎหมาย 32.00 4.78 37.00 3.08 37.00 3.01 
ยงัไมไ่ดจ้ดัสรร 66.53 9.93 165.62 13.77 136.51 11.11 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 378.53 56.52 935.10 77.74 905.99 73.71 
รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 669.76 100.00 1,202.81 100.00 1,229.14 100.00 
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6.2 งบก าไรขาดทุดเบด็เสรจ็ 

งบก าไรขาดทุดเบด็เสรจ็ 
งบการเงินรวม ส าหรบังวดปี และ งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 30 มิถนุายน 2567 30 มิถนุายน 2568 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้          
รายไดจ้ากการขายสนิคา้ 1,111.74 87.10 588.61 67.67 106.00 35.23 319.18 73.51 
รายไดจ้ากการใหบ้รกิารและใหเ้ช่า 144.59 11.33 264.00 30.35 183.33 60.93 109.59 25.29 
รายไดอ้ื่น  20.09 1.57 17.16 1.97 11.58 3.85 5.40 1.24 
รวมรายได ้ 1,276.41 100.00 869.77 100.00 300.90 100.00 434.17 100.00 
ค่าใช้จ่าย          
ตน้ทุนขายสนิคา้ 897.48 70.31 421.82 48.50 71.72 23.84 234.07 53.91 
ตน้ทุนการใหบ้รกิารและใหเ้ช่า 68.02 5.33 170.65 19.62 114.76 38.14 82.05 18.90 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 43.18 3.38 38.89 4.47 19.59 6.51 17.00 3.92 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร  69.88 5.47 69.98 8.05 36.52 12.14 35.23 8.11 
รวมค่าใช้จ่าย 1,078.55 84.50 701.34 80.64 242.60 80.62 368.36 84.84 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 197.86 15.50 168.43 19.36 58.31 19.38 65.81 15.16 
ตน้ทุนทางการเงนิ 1.46 0.11 0.82 0.09 0.40 0.13 0.39 0.09 
ก าไรก่อนค่าใช้จา่ยภาษีเงินได้ 196.40 15.39 167.61 19.27 57.90 19.24 65.42 15.07 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ 39.81 3.12 30.49 3.51 8.53 2.84 13.13 3.02 
ก าไรส าหรบังวด 156.59 12.27 137.13 15.77 49.37 16.41 52.29 12.04 
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6.3 งบกระแสเงินสด 

 

งบกระแสเงินสด 

 

งบกำรเงินรวม ส ำหรบังวดปี 
และ งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวำคม 
2566 

31 ธนัวำคม  
2567 

30 มิถนุำยน 
2568 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมด ำเนินงำน    

ก ำไรส ำหรบังวด 156.59  137.13  0.05 

ปรบัรำยกำรท่ีกระทบก ำไรเป็นเงินสดรบั (จ่ำย)    

ค่ำใชจ้่ำยภำษเีงนิได ้ 39.81  30.49  0.01 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ 1.46  0.82  0.00 
ค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 19.27  81.46  0.05 
(ก ำไร) ขำดทุนจำกอตัรำแลกเปลีย่นทีย่งัไม่เกดิขึน้ (0.43) 0.49  (0.00) 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิหมุนเวยีนอื่น (0.44) -    - 
(กลบัรำยกำร) ขำดทุนจำกกำรปรบัลดมลูค่ำสนิคำ้คงเหลอื (1.81) (1.16) 0.00 
กลบัรำยกำรจำกกำรประมำณกำรอะไหล่ซ่อมแซมสนิคำ้ (2.41) (4.49) - 
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยและตดัจ ำหน่ำยอุปกรณ์ (0.02) (0.45) (0.00) 
ประมำณกำรหนี้สนิไม่หมุนเวยีนส ำหรบัผลประโยชน์พนักงำน 1.66  1.75  0.00 
ดอกเบีย้รบั (6.65) (7.72) (0.01) 
กำรเปล่ียนแปลงในสินทรพัยแ์ละหน้ีสินด ำเนินงำน    

ลูกหนี้กำรคำ้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่น (107.66) (62.19) (0.07) 
สนิทรพัยท์ีเ่กดิจำกสญัญำ (10.01) 11.27  (0.02) 

ลูกหนี้ตำมสญัญำเช่ำเงนิทุน 98.19  22.38  0.00 

สนิคำ้คงเหลอื 28.15  2.05  0.00 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น (2.63) (1.47) 0.00 
เงนิฝำกธนำคำรทีม่ภีำระผกูพนัไม่หมุนเวยีน (2.40) (53.70) - 
สนิทรพัยต์น้ทุนของสญัญำ (10.82) (2.94) 0.00 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนเพื่อกำรเช่ำด ำเนนิงำน (50.29) (292.03) (0.01) 
สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีนอื่น 0.00  0.05  (0.00) 
เจำ้หนี้กำรคำ้และเจำ้หนี้หมุนเวยีนอื่น 50.52  17.08  0.09 
หนี้สนิทีเ่กดิจำกสญัญำ 5.08  7.28  (0.01) 
หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 0.19  (0.19) - 
จ่ำยผลประโยชน์พนักงำน -    (0.31) (0.00) 
เจำ้หนี้กรมสรรพำกร 1.17  (1.47) 0.00 
กระแสเงนิสดสุทธไิดม้ำจำกกำรด ำเนนิงำน 206.52  (115.88) 0.11 



รายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเกีย่วกบัรายการไดม้าซึง่สนิทรพัย์ 

เอกสารแนบ หน้า 11 

 

งบกระแสเงินสด 

 

งบกำรเงินรวม ส ำหรบังวดปี 
และ งวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวำคม 
2566 

31 ธนัวำคม  
2567 

30 มิถนุำยน 
2568 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

ภำษเีงนิไดจ้่ำยออก (37.50) (30.35) (0.02) 
กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 169.02  (146.23) 0.09 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมลงทุน     

เงนิฝำกระยะสัน้กบัสถำบนักำรเงนิเพิม่ขึน้ - - (0.23) 

เงนิสดรบัจำกกำรไถ่ถอนหุน้กู้ 20.00  29.40  - 

เงนิสดรบัจำกกำรขำยสนิทรพัยท์ำงกำรเงนิอื่น 104.02  -    - 

เงนิสดรบัจำกกำรขำยอุปกรณ์  0.03  0.46  0.00 

เงนิสดจ่ำยเพื่อซื้ออุปกรณ์และสนิทรพัยส์ทิธกิำรใช ้ (1.41) (5.50) (0.00) 

เงนิสดจ่ำยเพื่อซื้อสนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน (0.25) (2.38) - 

ดอกเบีย้รบั 4.53  7.43  0.00 

กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน  126.92  29.41  (0.23) 

กระแสเงินสดจำกกิจกรรมจดัหำเงิน    

เงนิสดรบัจำกกำรออกหุน้สำมญั-สุทธจิำกค่ำใชจ้่ำยกำรออกหุน้
สำมญั 

- 452.48 - 

เงนิสดรบัจำกเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 139.37 - - 

เงนิสดจ่ำยเพื่อช ำระเงนิกูย้มืระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ (139.37) - - 

เงนิสดจ่ำยเพื่อช ำระหนี้สนิตำมสญัญำเช่ำ (7.00) (8.92) (0.00) 

เงนิปันผลจ่ำยใหผู้ถ้อืหุน้ของบรษิทั (385.31) (33.04) (0.08) 

ดอกเบีย้จ่ำย (0.53) - - 

กระแสเงินสดสุทธิได้มำจำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (392.85) 410.52  (0.09) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ (96.91) 293.69  (0.22) 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดต้นงวด 207.76  110.85  0.40 

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดปลำยงวด 110.85 404.55 0.18 
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6.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
งบการเงินส าหรบังวดปีและงวดหกเดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2566 31 ธนัวาคม 2567 30 มิถนุายน 2568 
อตัราส่วนสภาพคล่อง     
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.67 3.06 2.85 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร     
อตัราก าไรขัน้ตน้ % 23.15 30.51 26.27 
อตัราก าไรสุทธ ิ % 12.27 15.77 12.04 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ % 41.37 20.88 15.98 
อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย ์ % 29.54 17.99 14.62 
อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ เท่า 0.77 0.29 0.36 

 

7. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 
7.1 ผลการด าเนินงาน 

7.1.1 รายได ้

รายไดใ้นงวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ลดลงเหลอื 852.61 ล้านบาท จาก 1,256.32 ล้านบาท หรอืคดิ
เป็นลดลงรอ้ยละ 32.13 จากงวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 โดยมสีาเหตุหลกัจากความล่าชา้ของประกาศจดัซื้อจดั
จ้าง อีกทัง้ความล่าช้าของขัน้ตอนการพิจารณาประกาศผลการประมูลของภาครฐั ท าให้บริษัทรบัรู้รายได้ส าหรบั
ปีงบประมาณ พ.ศ. 2567 น้อยกว่าปีทีผ่่านมา 

รายได้ในงวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2568 เพิม่ขึ้นเป็น 434.17 ล้านบาท จาก 300.90 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นเพิม่ขึ้นร้อยละ 44.29 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยมสีาเหตุหลกัจากโครงการจ าหน่ายอุปกรณ์ใหแ้ก่
โรงเรยีน โครงการพฒันาระบบคลงัสนิค้า และ โครงการระบบโครงสร้างพื้นฐานด้านสารสนเทศเพื่อการจดัการและ
วเิคราะห์ขอ้มูล ทีเ่ป็นงานประเภทใหบ้รกิารออกแบบ จดัหา และตดิตัง้เทคโนโลยสีารสนเทศแบบครบวงจรกบัลูกค้า
ภาครฐัจ านวนหนึ่ง นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมรีายไดจ้ากการจ าหน่าย Software และหมกึพมิพใ์หแ้ก่หน่วยงานรฐั และ 
ภาคเอกชนอกีหลายรายดว้ย เช่นกนั ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ มสีญัญาขายสนิคา้และใหบ้รกิารรอส่งมอบ
และรบัรู้รายได้ (Backlog) อยู่ทัง้สิ้น 757.19 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าจะส่งมอบและรบัรู้รายได้ภายในปี 2568 ประมาณ 
304.71 ลา้นบาท และส่วนทีเ่หลอืจะทยอยรบัรูใ้นปี 2569 ถงึปี 2574 นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมโีครงการขนาดกลางและ
ขนาดใหญ่ ทีอ่ยู่ระหว่างรอประกาศผลจดัซื้อจดัจา้ง รวมถงึทีบ่รษิทัฯ คาดว่าจะเขา้ร่วมประมลูอกีจ านวนหลายโครงการ
ในปีนี้ดว้ย 
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7.1.2 ตน้ทุนขายสนิคา้และการใหบ้รกิาร และก าไรขัน้ต้น 

ตน้ทุนส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 ลดลงเหลอื 631.36 ลา้นบาท จาก 1,008.67 ลา้นบาท หรอื
คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 37.41 จากงวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 ซึ่งเปลี่ยนแปลงในทศิทางทีส่อดคล้องกบัรายได้ 
และเมื่อพจิารณาเปรยีบเทยีบอตัราก าไรขัน้ต้นของงวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2567 นัน้ บรษิทัฯ สามารถท าก าไร
ขัน้ตน้เพิม่ขึน้เป็นรอ้ยละ 30.51 จากรอ้ยละ 23.15 จากงวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 เน่ืองจากการบรหิารจดัการ
และการควบคุมตน้ทุนใหม้ปีระสทิธภิาพของบรษิทั และลกัษณะโครงการทีม่คีวามซบัซอ้นในงาน System integration 
รวมถงึการใหบ้รกิารทีบ่รษิทัสามารถท าก าไรขัน้ตน้ไดด้ ี

ต้นทุนส าหรบังวดหกเดอืนสิ้นสุดวนัที ่30 มถิุนายน 2568 เพิม่ขึ้นเป็น 333.13 ล้านบาท จาก 206.07 ล้าน
บาท หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 61.66 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน และ ในงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มถิุนายน 2568 
อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงเหลอื ร้อยละ 26.27 จากร้อยละ 32.80 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุเนื่องจากลกัษณะ
โครงการทีแ่ตกต่างกนั และบางโครงการมกีารแขง่ขนัสูง นอกจากนี้ยงัมผีลกระทบจากต้นทุนการใหบ้รกิารสญัญาเช่า
ด าเนินงานทีส่งูกว่างวดเดยีวกนัในปี   

7.1.3 ก าไรสุทธแิละอตัราก าไรสุทธ ิ

บรษิัทมกี าไรสุทธสิ าหรบังวดสิ้นสุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 งวดสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม ปี 2567 และงวด
สิน้สุด 30 มถิุนายน 2568 เท่ากบั 156.59 ล้านบาท 137.13 ล้านบาท และ 52.29 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัรา
ก าไรสุทธเิท่ากบัรอ้ยละ 12.27 รอ้ยละ 15.77 และรอ้ยละ 12.04 ตามล าดบั 

7.2 ฐานะทางการเงิน 

7.2.1 สนิทรพัย ์

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้เป็น 1,229.14 ล้านบาทจาก 1,202.81 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.19 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขาย
หุน้ต่อประชาชนครัง้แรก (IPO) ในส่วนทีเ่ป็นวตัถุประสงคร์ะยะยาว ไปฝากประจ าระยะสัน้กบัธนาคารพาณิชยแ์ห่งหนึ่ง 
เพื่อรบัผลตอบแทนเป็นดอกเบีย้อตัราพเิศษเป็นจ านวนเงนิ 230.00 ลา้นบาท และการจ่ายเงนิปันผล 81.40 ลา้นบาท  

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567  บรษิทัฯ มสีนิทรพัย์รวมเพิม่ขึน้เป็น 1,202.81 ล้านบาท จาก 669.76 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 79.59 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการรบัช าระค่าหุน้ผ่านการเสนอ
ขายหุน้ต่อประชาชนครัง้แรก (IPO)  
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7.2.2 หนี้สนิ 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม เพิม่ขึน้เป็น 323.15 ลา้นบาทจาก 267.71 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 20.71 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 โดยส่วนใหญ่เพิม่ขึน้เนื่องจากเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีน
อื่น ซึ่งเป็นต้นทุนโครงการที่ส่งมอบในระหว่างไตรมาสปัจจุบนั และ ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ มี
ภาระภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลคา้งจ่ายลดลงจากการช าระค่าภาษปีระจ าปีในระหว่างเดอืนมถิุนายน รวมถงึหนี้สนิทีเ่กดิจาก
สญัญาทีล่ดลงจากการปฏบิตัติามสญัญาทีท่ ากบัลูกคา้เรยีบรอ้ยในระหว่างงวด 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม ลดลงเหลอื 267.71 ลา้นบาทจาก 291.23 ลา้นบาท หรอืคดิ
เป็น ลดลงร้อยละ 8.08 ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2566 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของเจา้หนี้การค้าและเจา้หนี้
หมุนเวยีนอื่น เนื่องจากการสัง่ซื้ออุปกรณ์ภายใตโ้ครงการต่างๆ บรษิทัไดจ้่ายช าระตามก าหนดเรยีบรอ้ยแลว้ 

7.2.3 ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

ณ วนัที ่30 มถิุนายน 2568 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้ลดลงเหลอื 905.99 ล้านบาท จาก 935.10 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นลดลงรอ้ยละ 3.11 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 จากการจ่ายปันผลประจ าปี 2567 จ านวน 81.40 ล้านบาท 
ในทางตรงกนัขา้ม บรษิทัฯ มกี าไรสะสมเพิม่ขึน้จากการด าเนินงานช่วงหกเดอืนแรกของปี 2568 จ านวน 52.29 ล้าน
บาทดว้ยเช่นกนั 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2567 บรษิทัฯ มส่ีวนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้เป็น 935.10 ล้านบาท จาก 378.53 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นเพิม่ขึน้รอ้ยละ 147.03 ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2566 จากผลก าไรส าหรบัปี 2567 และการรบัช าระค่าหุน้ผ่าน
การเสนอขายหุน้ต่อประชาชนครัง้แรก (IPO) 

 

 




